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Ikhtisar

Berita hari ini menunjukkan latar belakang makroekonomi dan
kebijakan yang beragam, dengan Indonesia berfokus pada
efisiensi fiskal, kerja sama bilateral, dan reformasi sistem
keuangan. Rencana pengurangan anggaran Program Makan
Bergizi Gratis (MBG) tahun 2027 menjadi Rpl74 triliun
mencerminkan disiplin fiskal yang lebih ketat, meskipun dapat
mengurangi besaran stimulus fiskal dari program tersebut.
Penandatanganan 26 kesepakatan antara Indonesia dan
Singapura, termasuk kerja sama listrik lintas batas, berpotensi
mendorong arus investasi jangka panjang, transisi energi, dan
pembangunan infrastruktur. Upaya OJK untuk mempercepat
pembaruan data SLIK menjadi maksimal tiga hari merupakan
langkah positif bagi akses kredit dan berpotensi mendukung
pertumbuhan pinjaman, khususnya bagi debitur ritel dan
UMKM. Di sektor korporasi, peningkatan kontribusi negara oleh
ANTM mencerminkan kinerja operasional dan keuangan yang
lebih kuat, sementara potensi PHK di Tokopedia menunjukkan
masih adanya tekanan di sektor ekonomi digital.

Isu Utama

Ekonomi, Bisnis & Keuangan

DPR Berencana Mengurangi Anggaran MBG 2027: Badan
Anggaran DPR mengusulkan pengurangan anggaran Program
Makan Bergizi Gratis (MBG) tahun 2027 dengan menurunkan
jumlah Satuan Pelayanan Pemenuhan Gizi (SPPG) dari 27.000
menjadi 21.000 unit. Langkah ini diperkirakan dapat menghemat
belanja negara hingga puluhan triliun rupiah sekaligus
meningkatkan efisiensi anggaran.

Indonesia dan Singapura Tandatangani 26 Kesepakatan:
Indonesia dan Singapura menandatangani 26 perjanjian kerja
sama yang mencakup hubungan antarpemerintah (G-to-G)
maupun antarpelaku usaha (B-to-B) di berbagai sektor strategis,
termasuk investasi, perdagangan, energi, ekonomi digital, dan
sektor lainnya guna memperkuat hubungan ekonomi bilateral.

Indonesia dan Singapura Sepakati Kerja Sama Listrik Lintas
Batas: Danantara, Keppel Electric, Sembcorp Industries, dan
Singapore Energy Interconnections menandatangani Nota
Kesepahaman (MoU) untuk mengembangkan proyek listrik
lintas batas yang mendukung integrasi energi regional dan kerja
sama energi bersih jangka panjang.
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ANTM Tingkatkan Kontribusi kepada Negara: ANTM
meningkatkan  kontribusinya  kepada negara  melalui
pembayaran pajak, royalti, dan Penerimaan Negara Bukan Pajak
(PNBP) menjadi Rp4,8 triliun pada 2024, meningkat 43% secara
tahunan (YoY), mencerminkan kinerja operasional yang lebih
kuat serta kontribusi fiskal yang lebih besar.

OJK Targetkan Pembaruan SLIK Maksimal Tiga Hari: OJK
mewajibkan lembaga jasa keuangan untuk memperbarui data
debitur dalam Sistem Layanan Informasi Keuangan (SLIK) paling
lambat tiga hari setelah pelunasan pinjaman, efektif mulai 1 Juli
2026. Kebijakan ini bertujuan meningkatkan akses masyarakat
terhadap pembiayaan dan mempercepat proses pengajuan
kredit berikutnya.

Korea Selatan Luncurkan Perdagangan Won 24 Jam:Korea
Selatan resmi meluncurkan perdagangan mata uang won
terhadap dolar AS selama 24 jam sebagai bagian dari liberalisasi
pasar keuangan, peningkatan likuiditas, serta perluasan akses
bagi investor global.

Politik & Urusan Nasional

China Bebaskan Pendeta Setelah Kasus Diangkat Trump:
Pemerintah China membebaskan pendeta bawah tanah Ezra Jin
Mingri setelah Presiden AS Donald Trump mengangkat kasus
tersebut dalam pembicaraan dengan Presiden Xi Jinping, yang
mengindikasikan membaiknya hubungan diplomatik kedua
negara.

Turki Perketat Keamanan Jelang KTT NATO: Otoritas Turki
menahan sejumlah jurnalis, aktivis, dan akademisi sebagai
bagian dari peningkatan langkah pengamanan menjelang
Konferensi Tingkat Tinggi (KTT) NATO di Ankara di tengah
meningkatnya ketegangan politik.

Pejabat Tinggi Iran Hadiri Pemakaman Khamenei: Sejumlah
pejabat tinggi Iran menghadiri hari kedua prosesi pemakaman
Ali Khamenei, sementara spekulasi mengenai absennya calon
penerusnya, Mojtaba Khamenei, dalam acara publik terus
berkembang.




DAILY ECONOMIC

INSIGHTS

7 July 2026

Prabowo Sambut PM India Narendra Modi: Presiden Prabowo
Subianto menyambut kedatangan Perdana Menteri India
Narendra Modi diJakarta dalam kunjungan resmiyang bertujuan
memperkuat kerja sama ekonomi dan hubungan strategis
bilateral.

Ekonomi Digital, Media & Telko

TikTok Hadapi Dugaan PHK Besar di Tokopedia:Penasihat
Khusus Presiden Bidang Ketenagakerjaan berencana bertemu
dengan TikTok Indonesia menyusul dugaan bahwa Tokopedia
telah melakukan PHK terhadap hingga 90% tenaga kerjanya
dalam proses restrukturisasi organisasi.

Clicks Hadirkan Smartphone Bergaya BlackBerry:Clicks
memperkenalkan versi pertama smartphone Communicator
yang mengusung desain retro dengan keyboard fisik ala
BlackBerry, menyasar pengguna yang mengutamakan
produktivitas.

Kelangkaan Chip Memori Dorong Harga Smartphone Naik:
Pasar smartphone Indonesia mulai merasakan dampak
kelangkaan chip memori global, dengan harga perangkat kelas
menengah mengalami kenaikan signifikan di berbagai merek
utama.

Isu Regional

Kapal Kargo Diserang di Laut Merah: Sebuah kapal kargo
mengirimkan sinyal darurat setelah diserang oleh kelompok
bersenjata tak dikenal di Laut Merah, lepas pantai Yaman,
sehingga kembali memicu kekhawatiran terhadap keamanan
jalur pelayaran internasional.

Prabowo dan Lawrence Wong Tegaskan Keamanan Selat
Malaka: Presiden Prabowo Subianto dan Perdana Menteri
Singapura Lawrence Wong menegaskan kembali komitmen
kedua negara untuk menjaga Selat Malaka tetap terbuka, aman,
dan kondusif bagi aktivitas pelayaran internasional.

Jutaan Warga Hadiri Prosesi Pemakaman Khamenei: Jutaan
pelayat berkumpul di Teheran untuk mengikuti prosesi
pemakaman Pemimpin Tertinggi Iran, Ali Khamenei, setelah
wafat akibat serangan udara pada awal tahun ini.
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Komnas HAM Desak Gencatan Senjata di Papua: Komisi
Nasional Hak Asasi Manusia (Komnas HAM) mendesak
seluruh pihak yang terlibat konflik di Papua untuk segera
menerapkan  gencatan  senjata guna  mencegah
bertambahnya korban sipil dan mengurangi eskalasi krisis
kemanusiaan.

Korban Meninggal Akibat Ebola di RD Kongo Lampaui 500
Jiwa: Jumlah korban meninggal akibat wabah Ebola di
Republik Demokratik Kongo telah melampaui 500 orang,
dengan lebih dari 1.500 kasus terkonfirmasi, sementara
otoritas setempat terus melakukan upaya penanganan dan
pengendalian wabah secara nasional.

Outlook
proyek transisi energi, serta potensi peningkatan akses
pembiayaan. Namun, sentimen pasar diperkirakan masih

sensitif terhadap penyesuaian kebijakan fiskal, risiko geopolitik,
serta indikasi pelemahan ketenagakerjaan di sektor digital.
Risiko kawasan juga tetap tinggi akibat gangguan pelayaran di
Laut Merah, situasi keamanan di Papua, serta memburuknya
kondisi kesehatan akibat wabah Ebola di Republik Demokratik
Kongo. Secara keseluruhan, investor diperkirakan akan tetap
selektif dengan perhatian vyang lebih besar terhadap
implementasi kebijakan, disiplin fiskal, serta sektor-sektor yang
diuntungkan oleh investasi lintas negara dan reformasi sistem
keuangan.
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Pergerakan Pasar

Pada 6 Juli 2026, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) naik
0,69% ke level 5.916,1, didorong oleh penguatan saham
perbankan, saham mid-cap, dan saham siklikal. Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) juga meningkat 0,60% ke 204,9,
mencerminkan pemulihan moderat pada saham-saham
berbasis syariah. Investor asing mencatatkan net sell sebesar
Rp163,0 miliar di pasar reguler dan Rp27,8 miliar di pasar
negosiasi, menunjukkan bahwa posisi investor masih cenderung
hati-hati meskipun pasar domestik menguat.

Secara regional, pasar saham Asia bergerak mixed, dengan Hang
Seng naik 1,1%, Nikkei stagnan, Shanghai turun tipis 0,1%, dan
Kospi melemah 0,5%. STI menguat 0,3%. Di pasar komoditas,
harga minyak Brent turun 0,6% ke USD 72/barel, sementara
emas melemah 0,7% ke USD 4.147/ons, yang mencerminkan
sentimen risk-off moderat. Nilai tukar rupiah juga melemabh tipis
0,2% ke Rp17.995/USD.

Secara sektoral, saham siklikal (IDXCYC) memimpin penguatan,
sementara sektor infrastruktur (IDXINFRA) menjadi sektor
dengan kinerja terlemah. Pada level saham, penggerak utama
kenaikan IHSG berasal dari BBRI (+3,0%), DCII (+4,8%), dan BBCA
(+1,2%), diikuti oleh BRMS (+5,4%) dan TPIA (+5,6%). Sementara
itu, saham-saham yang menjadi penekan indeks antara lain
TLKM (-1,6%), AMMN (-1,4%), BYAN (-1,1%), EMAS (-2,5%), dan
ASII (-0,6%).

Aliran dana asing terkonsentrasi pada BBCA (+1,2%), TPIA
(+5,6%), BBRI (+3,0%), BUVA (+13,7%), dan RAJA (+4,8%), yang
mencerminkan akumulasi selektif pada saham perbankan dan
saham mid-cap. Sebaliknya, arus keluar asing terlihat pada BMRI
(+0,5%), MAPI (stagnan), AMMN (-1,4%), BREN (+1,2%), dan
TLKM (-1,6%), menandakan aksi profit-taking pada saham
perbankan berkapitalisasi besar dan sektor telekomunikasi.
Aktivitas perdagangan didominasi oleh BBCA (+1,2%), BBRI
(+3,0%), TPIA (+5,6%), BMRI (+0,5%), dan BREN (+1,2%).

Secara keseluruhan, IHSG mencatat kenaikan moderat yang
ditopang oleh saham-saham siklikal dan perbankan, namun aksi
net sell asing serta pelemahan selektif di beberapa sektor
menunjukkan bahwa sentimen investor masih cenderung
berhati-hati. Arah pasar ke depan masih akan sangat
dipengaruhi oleh perkembangan regional dan arus dana
domestik maupun asing.
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Fixed Income

Pada Senin, 6 Juli 2026, pasar obligasi Indonesia ditutup
menguat, tercermin dari Indonesia Composite Bond Index (ICBI)
yang naik 8 bps ke -2,41. Pada segmen Fixed Rate (FR), yield
turun secara cukup merata: FRO109 turun 5,3 bps ke 7,049%,
FRO108 melemah 2,8 bps ke 7,102%, FR0106 turun 2,3 bps ke
7,177%, dan FR0O107 turun 1,1 bps ke 7,169%, vyang
menunjukkan tekanan penurunan yield ringan di sepanjang
tenor acuan. Di segmen SBSN, pergerakan yield cenderung
mixed, dengan PBS030 naik 2,9 bps ke 7,109%, PBS040 naik 5,8
bps ke 7,201%, sementara PBS034 turun 3,9 bps ke 7,203% dan
PBS038 turun 7,6 bps ke 7,200%, mencerminkan aliran dana
yang selektif pada obligasi syariah. Rupiah melemah ke
Rp17.995/USD (dari Rp17.963), sementara yield UST 10-tahun
berada di kisaran 4,463%, memberikan latar eksternal yang
relatif stabil.

Kondisi likuiditas membaik, dengan volume transaksi SUN naik
20,53% menjadi Rp33,05 triliun (dibandingkan Rp27,42 triliun
sebelumnya), sementara frekuensi transaksi meningkat 48,47%
menjadi 4.812 kali dari 3.241 kali, mencerminkan partisipasi
pasar yang lebih kuat. Pada segmen non-benchmark, PBS032,
PBS003, dan PBSG001 menjadi seri yang aktif diperdagangkan
dengan yield masing-masing sebesar 6,542%, 7,018%, dan
7,169%. Di pasar obligasi korporasi, arus transaksi tetap selektif,
dengan WISLO3B diperdagangkan pada vyield 6,872%,
SIBALIO1IBCN3 di 6,792%, dan LTLSO4CN1 di 7,114%,
mencerminkan minat yang tetap terjaga terhadap instrumen
high-yield di tengah tone pasar yang cenderung positif secara
hati-hati.

US 10Y Treasury Yield

Yield obligasi pemerintah AS tenor 10 tahun turun ke sekitar
4,47% pada Senin, terkoreksi dari kenaikan pekan lalu seiring
investor menantikan risalah rapat kebijakan The Fed bulan Juni
untuk mendapatkan petunjuk terkait arah suku bunga ke depan.
Data pekan lalu menunjukkan payrolls nonfarm AS hanya
bertambah 57.000 pada Juni, menjadi kenaikan terkecil dalam
empat bulan dan jauh di bawah ekspektasi 110.000, sehingga
mendorong pelaku pasar mengurangi ekspektasi kenaikan suku
bunga pada September. Sementara itu, tingkat pengangguran
secara tak terduga turun ke 4,2%, terutama akibat turunnya
tingkat partisipasi angkatan kerja ke level terendah sejak 2021.
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Harga minyak juga melemah seiring pulihnya arus energi melalui
Selat Hormuz dan meningkatnya prospek kenaikan produksi
OPEC+, yang memunculkan kekhawatiran terhadap potensi
surplus pasokan. Kondisi ini membantu meredakan tekanan
inflasi yang sebelumnya menopang ekspektasi kenaikan suku
bunga lanjutan oleh The Fed.

Outlook

Penurunan yield FR yang terjadi luas di tengah
pergerakan SBSN yang mixed menunjukkan pasar obligasi yang
cenderung konstruktif secara hati-hati, dengan permintaan yang
tetap selektif di berbagai segmen. Pelemahan tipis rupiah dan
yield UST yang stabil memberikan dukungan eksternal yang
moderat, sementara kenaikan volume dan frekuensi transaksi
mencerminkan kembali meningkatnya partisipasi investor.
Dalam jangka pendek, pasar diperkirakan masih akan bergerak
dalam rentang terbatas dengan bias sedikit positif, dengan fokus
penempatan pada FR benchmark yang likuid serta instrumen
high-carry yang dipilih secara selektif, sementara arah pasar
secara keseluruhan tetap akan ditentukan oleh pergerakan yield
global dan stabilitas nilai tukar.

secara
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Strategy

Berdasarkan grafik RRG, tenor pendek (1-3 tahun) masih berada
di kuadran leading, dengan GIDN1YR tetap menunjukkan kinerja
relatif paling kuat. Namun, arah pergerakan GIDN1YR, GIDN2YR,
dan GIDN3YR mulai mendatar dan berbalik melemah,
menandakan bahwa momentum mulai melambat meskipun
relative strength masih kuat. Tenor menengah (4-6 tahun)
seperti GIDN4YR hingga GIDN6YR bergerak semakin dekat ke
kuadran weakening, menunjukkan tanda-tanda pelemahan
momentum lebih lanjut meski masih memiliki keunggulan
relatif. Tenor 7 tahun berada di area tengah, mencerminkan
relative strength yang netral. Sementara itu, tenor panjang (=9
tahun) termasuk GIDN9YR, GIDN12YR, GIDN16YR, GIDN18YR,
dan GIDN30YR masih berada di kuadran lagging dengan
perbaikan yang sangat terbatas, menunjukkan
underperformance yang masih berlanjut. Secara keseluruhan,
grafik ini menegaskan bahwa obligasi tenor pendek masih
memimpin, tetapi momentum di tenor pendek dan menengah
jelas mulai melambat, sementara tenor panjang masih tetap
lemah secara struktural.

Dengan mempertimbangkan dinamika pasar tersebut, kami

merekomendasikan hal-hal berikut:

INDOGB: FR104, FR99, FR95, FR94, FR82

INDOIS: PBS030, PBS018, PBSG1
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Macro Forecasts

Macro 2026F
GDP (% YoY) 5.02 5.11 5.30
Inflation (% YoY) 1.57 2.92 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.9 -0.1 -1.90
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.60 -2.90
Bl 7DRRR (%) 6.00 4.75 4.75
10Y. Government Bond Yield (%) 7.00 6.07 6.40-6.80
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,470 16,900

Source: SSI Research

Currencies

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last
AUD / USD 1.4 AUD / IDR 12,477
CNY / USD 6.8 CNY /IDR 2,647
EUR / USD 1.1 EUR/IDR 20,541
GBP /USD 13 GBP / IDR 24,010
HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,294
JPY / USD 161.6 JPY / IDR 110
MYR /USD 4.1 MYR / IDR 4,405
NzD / USD 0.5 NzD / IDR 10,229
SAR / USD 3.7 SAR/IDR 4,538
SGD / USD 1.3 SGD / IDR 13,910

USD/ IDR 18,004

Source: STAR, SSI Research

JCI Chart Intraday
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Foreign Flow: IDR 163.0 Billion Outflow in Regular Market

Stock % TVAL Last % CHG % MTD % YTD NVAL (IDR bn)
BMRI 3.2 4030 0.5 4.7 -21.0 -85
MAPI 0.6 1,515 0.0 -0.7 30.0 -82
AMMN 0.8 3,450 -14 11.3 -46.3 -78
BREN 1.6 3440 1.2 11.3 -64.5 -42
TLKM 0.7 2,480 -1.6 5.5 -28.7 -41
DSSA 0.4 815 -0.6 2.5 -79.8 -29
BUMI 0.5 141 14 6.8 -61.5 -25
DEWA 0.4 318 13 12.0 -52.5 -23
EMAS 0.1 5,775 -2.5 3.1 4.1 -20
CMRY 0.1 4,320 -0.9 -2.9 -23.5 -19

Source: STAR, SSI Research

Index Stock Mover Summary

Stock % CHG JCI(+)  M.CAP(IDRtn) Stock % CHG JCI(+)  M.CAP (IDR tn)
BBRI 3.0 11.8 423 TLKM -1.6 -3.7 246
DCII 4.8 9.4 474 AMMN -1.4 2.1 250
BBCA 1.2 6.7 755 BYAN 1.1 2.1 383
BRMS 5.4 4.1 74 EMAS 2.5 -1.4 85
TPIA 5.6 2.1 163 ASlI -0.6 -1.2 194
BUVA 13.7 2.0 21 ISAT -5.0 -1.2 61
MPRO 5.6 1.7 94 DNET -4.8 -1.0 133
BMRI 0.5 1.6 376 BINA 7.1 -0.8 23
BREN 1.2 1.6 460 MBMA -1.9 -0.7 55
ENRG 4.7 1.3 30 UNTR -0.8 -0.6 89

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Daily Sector Summary
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Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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INDOGB Bonds Valuation

i ) Tenure Actual Yield to Yield ) . Spread to YC . i
No. Series Issue Date  Maturity Date Coupon Rate i ) Valuation Price Recommendation Duration
(Year) Price Maturity Curve (bps)
1 FR37  5/18/2006 9/15/2026 0.20 12.0% 100.89 6.9% 6.0% 101.16 92.70 Cheap 0.20
2 FRS6  9/23/2010 9/15/2026 0.20 8.4% 100.24 6.9% 6.0% 100.46 89.87 Cheap 0.20
3 FRO0  7/8/2021 4/15/2027 0.78 5.1% 98.54 7.1% 6.1% 99.27 100.25 Cheap 0.76
4 FR59  9/15/2011 5/15/2027 0.86 7.0% 99.88 7.1% 6.1% 100.74 103.34 Cheap 0.83
5 FR42  1/25/2007 7/15/2027 1.03 10.3% 103.14 7.0% 6.1% 104.05 88.05 Cheap 0.97
6 FR94  3/4/2022 1/15/2028 1.53 5.6% 97.30 7.5% 6.2% 99.15 132.60 Cheap 1.46
7 FR47  8/30/2007 2/15/2028 1.62 10.0% 104.22 7.2% 6.2% 105.76 96.00 Cheap 1.49
8 FR64  8/13/2012 5/15/2028 1.86 6.1% 98.40 7.1% 6.2% 99.82 82.62 Cheap 1.76
9 FR95  8/19/2022 8/15/2028 2.12 6.4% 98.58 7.1% 6.3% 100.23 85.49 Cheap 1.97
10 FR99  1/27/2023 1/15/2029 2.53 6.4% 98.14 7.2% 6.3% 100.23 91.59 Cheap 2.32
11  FR71  9/12/2013 3/15/2029 2.70 9.0% 104.74 7.0% 6.3% 106.55 70.65 Cheap 2.42
12 101 11/2/2023 4/15/2029 2.78 6.9% 99.57 7.0% 6.3% 101.38 71.72 Cheap 2.51
13 FR78  9/27/2018 5/15/2029 2.86 8.3% 102.89 7.1% 6.3% 104.94 77.15 Cheap 2.55
14 104 8/22/2024 7/15/2030 4.03 6.5% 97.95 7.1% 6.4% 100.20 65.29 Cheap 3.52
15 FR52  8/20/2009 8/15/2030 412 10.5% 111.78 7.1% 6.4% 114.44 68.67 Cheap 3.39
16 FR82  8/1/2019 9/15/2030 4.20 7.0% 99.66 7.1% 6.5% 101.97 63.58 Cheap 3.66
17 FR87  8/13/2020 2/15/2031 4.62 6.5% 97.64 7.1% 6.5% 100.05 62.01 Cheap 3.98
18 109 8/14/2025 3/15/2031 4.70 5.9% 95.38 7.0% 6.5% 97.53 55.33 Cheap 4.11
19 FR85  5/4/2020 4/15/2031 478 7.8% 101.96 7.3% 6.5% 105.07 75.14 Cheap 3.98
20 FR73 8/6/2015 5/15/2031 4.86 8.8% 106.63 7.1% 6.5% 109.23 60.03 Cheap 4.00
21 FR54  7/22/2010 7/15/2031 5.03 9.5% 109.68 7.2% 6.5% 112.62 65.21 Cheap 4.03
22 FR91  7/8/2021 4/15/2032 5.78 6.4% 96.64 7.1% 6.6% 99.10 52.63 Cheap 4.79
23 FR58  7/21/2011 6/15/2032 5.95 8.3% 105.09 7.2% 6.6% 108.14 60.61 Cheap 4.77
24 FR74 11/10/2016 8/15/2032 6.12 7.5% 101.97 7.1% 6.6% 104.55 50.91 Cheap 4.92
25 FR9%  8/19/2022 2/15/2033 6.62 7.0% 99.40 7.1% 6.6% 102.06 50.18 Cheap 5.29
26  FR65  8/30/2012 5/15/2033 6.87 6.6% 97.33 7.1% 6.6% 100.01 49.89 Cheap 5.49
277 100 8/24/2023 2/15/2034 7.62 6.6% 97.00 7.1% 6.7% 99.81 4831 Cheap 5.95
28 FR68  8/1/2013 3/15/2034 7.70 8.4% 107.09 7.2% 6.7% 110.19 49.52 Cheap 5.80
29 FR80  7/4/2019 6/15/2035 8.95 7.5% 102.38 7.1% 6.7% 105.27 42.56 Cheap 6.60
30" 103 8/8/2024 7/15/2035 9.03 6.8% 97.52 7.1% 6.7% 100.26 41.69 Cheap 6.70
31 108 7/31/2025 4/15/2036 9.79 6.5% 95.78 7.1% 6.7% 98.34 36.99 Cheap 7.14
32 FR72  7/9/2015 5/15/2036 9.87 8.3% 107.69 7.1% 6.7% 110.78 41.05 Cheap 6.89
33  FR88 1/7/2021 6/15/2036 9.95 6.3% 93.50 7.2% 6.7% 96.50 43.57 Cheap 7.35
34 FR45  5/24/2007 5/15/2037 10.87 9.8% 118.34 7.3% 6.8% 122.73 51.18 Cheap 7.09
35 FR93 1/6/2022 7/15/2037 11.04 6.4% 94.03 7.2% 6.8% 96.99 40.07 Cheap 7.78
36 FR75  8/10/2017 5/15/2038 11.87 7.5% 101.99 7.2% 6.8% 105.76 45.99 Cheap 7.92
37 FR98  9/15/2022 6/15/2038 11.95 7.1% 99.71 7.2% 6.8% 102.74 37.35 Cheap 8.10
38 FRS0  1/24/2008 7/15/2038 12.04 10.5% 125.52 7.3% 6.8% 130.19 48.87 Cheap 7.40
39 FR79 1/7/2019 4/15/2039 12.79 8.4% 109.36 7.2% 6.8% 113.28 43.42 Cheap 8.06
40 FR83  11/7/2019 4/15/2040 13.79 7.5% 102.60 7.2% 6.8% 106.01 37.76 Cheap 8.64
au” 106 1/9/2025 8/15/2040 14.12 7.1% 99.53 7.2% 6.8% 102.69 3521 Cheap 8.91
42 FR57  4/21/2011 5/15/2041 14.87 9.5% 120.00 7.3% 6.8% 124.63 43.79 Cheap 8.61
43 FR62  2/9/2012 4/15/2042 15.79 6.4% 92.23 7.2% 6.8% 95.48 35.82 Cheap 9.65
44 FR92  7/8/2021 6/15/2042 15.96 7.1% 99.43 7.2% 6.8% 102.64 33.50 Cheap 9.60
45  FR97  8/19/2022 6/15/2043 16.96 7.1% 99.37 7.2% 6.9% 102.62 32.79 Cheap 9.91
46  FR67  7/18/2013 2/15/2044 17.63 8.8% 114.73 7.3% 6.9% 119.07 38.54 Cheap 9.60
47" 107 1/9/2025 8/15/2045 19.13 7.1% 99.53 7.2% 6.9% 102.57 28.78 Cheap 10.46
48  FR76  9/22/2017 5/15/2048 21.88 7.4% 100.76 7.3% 6.9% 105.32 40.16 Cheap 10.94
49  FR89 1/7/2021 8/15/2051 25.13 6.9% 94.95 7.3% 6.9% 99.47 39.66 Cheap 11.69
50 " m 1/5/2024 7/15/2054 28.05 6.9% 95.10 7.3% 6.9% 99.29 35.51 Cheap 12.06

Source: Bloomberg, SSI Research
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INDOIS Bonds Valuation
. Maturity Tenure Coupon  Actual . . . L . .
Series Issue Date . Yield to Maturity ~ Yield Curve Valuation Price Spreadto YC (bps) ~ Recommendation Duration
Date (Year)  Rate Price

1 PBS032 7/29/2021 7/15/2026  0.02 49% 9997 6.2% 4.2% 100.02 198.44 Cheap 0.03
2 PBSO2L 12/5/2018 11/15/2026 0.36 85%  100.28 7.6% 4.5% 101.41 306.38 Cheap 0.35
3 PBSO03  2/2/2012 1/15/2027  0.53 6.0%  99.49 7.0% 4.6% 100.70 237.57 Cheap 0.51
4 PBS020 10/22/2018 10/15/2027 1.28 9.0%  102.88 6.6% 5.1% 104.74 146.88 Cheap 1.20
5 PBSO18 6/4/2018 5/15/2028 1.86 76% 10168 6.6% 5.4% 103.88 123.30 Cheap 173
6 PBSO30 6/4/2021 7/15/2028 2.03 59%  9.16 6.9% 5.5% 100.75 138.63 Cheap 1.90
7 PBSGL 9/22/2022 9/15/2029 3.20 6.6%  98.46 7.2% 5.9% 102.15 129.07 Cheap 2.89
8 PBS023 5/15/2019 5/15/2030 3.86 81% 10611 6.3% 6.0% 107.08 26.96 Cheap 333
9 PBSO12 1/28/2016 11/15/2031 5.36 89%  110.02 6.6% 6.3% 11159 221 Cheap 433
10 PBS024 5/28/2019 5/15/2032 5.86 8.4%  108.49 6.6% 6.4% 109.76 24.42 Cheap 4.69
11 PBS025 5/29/2019 5/15/2033  6.86 84%  109.83 6.6% 6.4% 110.55 11.98 Cheap 531
12 PBS029 1/14/2021 3/15/2034 7.70 6.4% 989 6.5% 6.5% 9.22 4,06 Cheap 6.11
13 PBS022 1/24/2019 4/15/2034 7.78 86% 11194 6.6% 6.5% 112.74 11.95 Cheap 5.77
14 PBS037 6/23/2021 6/23/2036 9.97 65% 9872 6.7% 6.6% 99.32 8.26 Cheap 7.37
15 PBSO04 2/16/2012 2/15/2037 1062  61% 9525 6.7% 6.6% 96.06 11.09 Cheap 7.74
16 PBS034 1/13/2022 6/15/2039 1295  65% 9411 7.2% 6.7% 98.58 54.08 Cheap 8.67
17 PBS007 9/29/2014 9/15/2040 1421  9.0%  118.00 7.0% 6.7% 121.07 29.79 Cheap 8.61
18 PBS039 1/11/2024 7/15/2041 1504  6.6% 9857 6.8% 6.7% 99.40 8.90 Cheap 9.44
19 PBS035 3/30/2022 3/15/2042 1570  6.8%  98.75 6.9% 6.7% 100.54 18,57 Cheap 9.72
20 PBSOO5 5/2/2013 4/15/2043 1679  6.8%  99.34 6.8% 6.7% 100.48 11.40 Cheap 9.9
21 PBSO28 7/23/2020 10/15/2046 2029  7.8%  109.36 6.9% 6.7% 11133 16.62 Cheap 10.64
22 PBSO33 1/13/2022 6/15/2047 2096  6.8%  97.14 7.0% 6.7% 100.32 29.05 Cheap 11.17
23 PBS015 7/21/2017 7/15/2047 21.04 80% 11279 6.8% 6.7% 114.29 12.16 Cheap 10.77
24 PBSO38 12/7/2023 12/15/2049 2346  69%  96.32 7.2% 6.7% 101.71 47.26 Cheap 11.54
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Disclaimer:

The views expressed in this research accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject of the topics,
securities and/or issuers, and no part of the compensation of the analyst(s) was, is, or will be directly or indirectly related to
the inclusion of specific recommendations, ratings, target prices, or views in this research. The analyst(s) is/are principally
responsible for the preparation of this research and has taken reasonable care to achieve and maintain independence and
objectivity in making any recommendations and/or opinions herein.

This document is provided strictly for information purposes only and is intended solely for the use of the recipient(s) to whom
it is delivered. It is not intended for distribution to, or use by, any other person and may not be reproduced, redistributed,
published, forwarded, copied, or made available (in whole or in part) to any other party(ies), whether directly or indirectly,
without the prior written consent of PT Samuel Sekuritas Indonesia.

This research does not constitute, and should not be construed as, an offer, invitation, recommendation, or solicitation to sell
or buy any securities or other financial instruments, nor does it constitute investment advice, legal advice, accounting advice,
or tax advice. Any opinions, estimates, forecasts, and projections herein are subject to change without notice and are based on
assumptions that may not materialize. Past performance is not indicative of future results. Investments involve risks, including
the possible loss(es) of principal(s). Any recommendation or view contained in this report may not be suitable for all investors;
recipients should consider their own investment objectives, financial situation, risk tolerance, and specific needs, and should
seek independent professional advice where appropriate.

Although the information contained herein has been obtained from sources believed to be reliable, PT Samuel Sekuritas
Indonesia, its affiliates, and/or the analyst(s) make no representation or warranty, express or implied, as to the accuracy,
completeness, timeliness, or reliability of such information, and no responsibility is accepted for any errors or omissions.
Neither PT Samuel Sekuritas Indonesia, its affiliates, nor the analyst(s) shall have any liability whatsoever (whether in contract,
tort, negligence, or otherwise) for any direct, indirect, incidental, special, consequential, or punitive losses or damages arising
from any use of, reliance on, or inability to use this document, even if advised of the possibility of such losses.

This document may contain forward-looking statements which are inherently uncertain and subject to risks and other factors
that may cause actual outcomes to differ materially from those expressed or implied. PT Samuel Sekuritas Indonesia undertakes
no obligation to update, revise, or keep current any information, opinion, estimates, forecasts, or forward-looking statements
contained herein.

PT Samuel Sekuritas Indonesia, its affiliates, directors, officers, representatives, and/or employees may from time to time have
positions in, act as market maker or liquidity provider for, or perform investment banking and/or other services for the
securities or issuers mentioned in this report, and may receive fees or other compensation in connection therewith, subject to
applicable laws and internal policies. Additional information regarding conflicts of interest (if any) may be available upon
request.

All rights reserved by PT Samuel Sekuritas Indonesia.
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