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Ikhtisar 

Narasi makro Indonesia terus berputar pada pembiayaan 

transisi energi, komitmen fiskal, dan kredibilitas tata kelola, di 

tengah dukungan konsumsi musiman menjelang Idulfitri. 

Pemerintah mempercepat pemanfaatan pembiayaan hijau 

dalam kerangka kerja internasional, sembari mendorong 

kapasitas hulu minyak dan gas baru guna menjaga stabilitas 

pasokan energi domestik. Di saat yang sama, kewajiban fiskal 

terkait proyek infrastruktur dan program bantuan sosial terus 

meningkat, memperkuat peran sentral negara dalam 

pengelolaan ekonomi. Tekanan eksternal kembali mengemuka, 

terutama melalui sorotan Uni Eropa terhadap arus minyak Rusia 

dan risiko reputasi bagi pelabuhan serta sektor energi Indonesia. 

Kekhawatiran tata kelola meningkat setelah penurunan 

peringkat Indonesia dalam Corruption Perceptions Index, 

menambah sensitivitas investor terhadap kualitas institusi. 

Stabilitas sosial menjadi fokus melalui penyaluran bantuan 

berskala besar dan komunikasi publik menjelang Lebaran. Di 

tingkat regional, pengetatan regulasi digital menunjukkan 

pergeseran global dalam tata kelola AI yang berpotensi 

memengaruhi ekosistem teknologi Indonesia. Tantangan 

lingkungan dan infrastruktur masih berlanjut, menyoroti celah 

eksekusi dalam pengelolaan sampah dan pemulihan 

pascabencana. Secara keseluruhan, kebijakan pro-pertumbuhan 

tetap berjalan, namun kredibilitas, disiplin fiskal, dan konsistensi 

reformasi akan menentukan keberlanjutan kepercayaan 

investor. 

Isu Utama 

Ekonomi, Bisnis dan Keuangan 

Indonesia Amankan USD 3.5 Miliar Pendanaan JETP-AZEC: 

Indonesia telah memanfaatkan USD 3.5 miliar dari program JETP 

dan AZEC untuk mendukung pengembangan ekonomi hijau. 

Total komitmen JETP mencapai USD 21.4 miliar, sementara AZEC 

mengalokasikan USD 500 juta. Pendanaan ini memperkuat 

pipeline pembiayaan transisi energi, namun keberhasilan tetap 

bergantung pada kecepatan dan kualitas eksekusi. 

Delapan Proyek Migas Ditargetkan Onstream pada 2026: SKK 

Migas menargetkan delapan proyek hulu minyak dan gas mulai 

beroperasi pada 2026 untuk mendukung pasokan energi 

nasional. Proyek tersebut mencakup pengembangan lapangan 

dan peningkatan kapasitas produksi. Langkah ini bertujuan 

mengimbangi penurunan produksi struktural. 

 

85 Layanan KA Dapat Diskon 30% untuk Mudik: PT KAI akan 

memberikan diskon tarif 30% pada 85 layanan kereta selama 

periode mudik 14–29 Maret 2026. Kebijakan ini merupakan 

bagian dari stimulus pemerintah untuk menjaga daya beli. 

Dampaknya diperkirakan mendorong mobilitas dan konsumsi 

musiman. 

Pembayaran Utang Whoosh Gunakan APBN: Pemerintah 

mengonfirmasi bahwa pembayaran utang sebesar IDR 1.2 triliun 

untuk proyek kereta cepat Whoosh akan dibiayai melalui APBN. 

Komitmen ini mencerminkan tanggung jawab fiskal terhadap 

proyek strategis, sekaligus mempertegas eksposur neraca 

negara terhadap proyek infrastruktur sebelumnya. 

Pertamina Bantah Impor Minyak Rusia saat UE Pertimbangkan 

Sanksi: Pertamina membantah impor minyak mentah Rusia 

meski terdapat laporan dua kargo tiba pada akhir 2025 dan awal 

2026. Pernyataan ini muncul di tengah pertimbangan sanksi UE 

terhadap Pelabuhan Karimun. Isu tersebut meningkatkan 

sensitivitas geopolitik pada perdagangan energi Indonesia. 

Politik dan Nasional 

Penyaluran Bantuan IDR 17 Triliun Jelang Lebaran: Pemerintah 

akan menyalurkan lebih dari IDR 17 triliun bantuan sosial 

menjelang Idulfitri 2026 kepada 18 juta keluarga penerima 

manfaat melalui skema reguler dan adaptif. Kebijakan ini 

bertujuan menjaga stabilitas konsumsi dan kesejahteraan sosial. 

Pemerintah Selidiki Dugaan Kebocoran Data 58 Juta Siswa: 

Pemerintah menyatakan belum menemukan bukti atas klaim 

kebocoran data yang melibatkan 58 juta siswa. Proses verifikasi 

masih dilakukan melalui pusat data resmi. Kasus ini menyoroti 

sensitivitas perlindungan data digital. 

Fadli Zon Dianugerahi Gelar Profesor Kehormatan: Universitas 

Nasional berencana menganugerahkan gelar profesor 

kehormatan kepada Menteri Kebudayaan Fadli Zon. 

Penganugerahan ini sempat menangguhkan aktivitas akademik 

dan menarik perhatian publik mengingat profil politik penerima. 

Dubes RI: Tidak Ada Indikasi Perdagangan Orang di Kamboja: 

Duta Besar Indonesia menyatakan lebih dari 2,000 WNI yang 

menunggu repatriasi dari Kamboja tidak menunjukkan indikasi 

perdagangan orang setelah asesmen. Lonjakan tersebut terjadi 

pasca penggerebekan operasi penipuan online, menyoroti isu 

migrasi tenaga kerja dan kejahatan digital. 
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Indonesia Turun ke Peringkat 109 dalam Corruption 

Perceptions Index: Skor CPI Indonesia turun menjadi 34 dan 

berada di peringkat 109 global. Penurunan ini mencerminkan 

persepsi melemahnya tata kelola dan upaya antikorupsi, yang 

berpotensi memengaruhi premi risiko investor. 

Prabowo Rencanakan Pembangunan Menara 40 Lantai untuk 

Lembaga Islam: Presiden Prabowo mengumumkan rencana 

pembangunan menara 40 lantai bagi lembaga-lembaga Islam di 

pusat Jakarta, di atas lahan bekas Kedutaan Besar Inggris. Proyek 

ini bersifat simbolis dan mencerminkan konsolidasi institusional. 

Ekonomi Digital, Media dan Telko 

India Perketat Aturan AI untuk Platform Media Sosial: India 

mempersingkat batas waktu penghapusan konten yang ditandai 

pemerintah dari 36 jam menjadi tiga jam. Aturan ini 

memperkuat pengawasan terhadap penggunaan generative AI, 

mencerminkan tren global menuju tata kelola AI yang lebih 

ketat. 

Isu Lokal 

Krisis TPA Putri Cempo Soroti Darurat Sampah: Krisis di TPA 

Putri Cempo, Surakarta, memburuk dengan pembuangan 

sampah mendekati kawasan permukiman. Warga melaporkan 

bau menyengat dan polusi, menyoroti tantangan pengelolaan 

sampah yang semakin mendesak. 

Aceh Masih Alami Pemadaman dan Kekurangan Air: Dua bulan 

pascabencana banjir dan longsor, sejumlah desa di Aceh masih 

mengalami pemadaman listrik dan keterbatasan air bersih. 

Kerusakan infrastruktur di wilayah pegunungan memperlambat 

pemulihan, menunjukkan celah rehabilitasi pascabencana. 

 

Outlook 

Prospek pertumbuhan jangka pendek tetap didukung stimulus 

fiskal, permintaan perjalanan musiman, dan penyaluran 

bantuan sosial menjelang Lebaran. Pendanaan transisi energi 

serta ekspansi hulu migas memperkuat ketahanan pasokan 

jangka menengah, meski risiko implementasi tetap ada. Namun, 

komitmen fiskal yang meluas—mulai dari pembayaran utang 

infrastruktur hingga program sosial berskala besar—menuntut 

pengelolaan anggaran yang disiplin. Risiko geopolitik eksternal 

meningkat, khususnya terkait sorotan UE atas arus minyak 

Rusia, yang dapat memengaruhi jalur perdagangan dan 

keuangan. Persepsi tata kelola melemah pasca penurunan CPI, 

berpotensi memengaruhi premi risiko asing. Narasi transisi hijau 

tetap utuh, namun kecepatan eksekusi dan konsistensi regulasi 

akan menentukan arus masuk modal. Tantangan lingkungan dan 

infrastruktur regional terus menyoroti kelemahan struktural. 

Debat tata kelola digital, baik domestik maupun global, dapat 

membentuk ulang kerangka kepatuhan bagi perusahaan 

teknologi di Indonesia. Secara keseluruhan, lingkungan siklikal 

tetap konstruktif, tetapi kredibilitas, kekuatan institusi, dan 

navigasi geopolitik akan menjadi kunci menjaga stabilitas makro 

dan kepercayaan investor sepanjang 2026. 
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Pergerakan Pasar 

Pada 11 Februari 2026, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

melanjutkan rebound secara signifikan dengan melonjak 1.96% 

dan ditutup di level 8,291.0, didukung penguatan kuat pada 

saham-saham terkait energi serta pembelian selektif pada 

saham berkapitalisasi besar. Indonesia Sharia Stock Index (ISSI) 

kembali mencatatkan kinerja unggul dengan naik 2.73% ke level 

296.2, mencerminkan pemulihan yang luas pada saham-saham 

syariah. Meski reli berlanjut, investor asing masih mencatatkan 

net sell sebesar IDR 366.5 billion di pasar reguler dan net sell IDR 

160.0 billion di pasar negosiasi. 

Secara regional, sentimen relatif konstruktif. Nikkei tetap kuat 

(+2.3%), Kospi naik 1.0%, Hang Seng bertambah 0.3%, Shanghai 

Composite menguat tipis 0.1%, dan STI naik 0.4%. Harga 

komoditas juga menguat, dengan Brent oil naik 1.4% ke USD 

70/bbl dan emas menguat 1.0% ke USD 5,074/oz. Nilai tukar 

USD/IDR menguat tipis ke 16,783 (+0.1%), memberikan 

dukungan moderat bagi aset berisiko domestik. 

Dari sisi sektoral, energi (IDXENER) memimpin penguatan, 

mencerminkan minat baru pada saham berbasis komoditas, 

sementara sektor keuangan (IDXFIN) tertinggal akibat aksi profit 

taking pada perbankan. Kontributor utama terhadap kenaikan 

indeks antara lain BRPT (+12.3%), TLKM (+3.8%), CUAN 

(+17.4%), BREN (+3.8%), dan DSSA (+2.7%), mempertegas 

kepemimpinan saham siklikal dan berbasis sumber daya. Di sisi 

lain, CASA (-8.6%) menjadi penekan terbesar, diikuti pelemahan 

BMRI (-1.5%), ASII (-1.5%), BBCA (-0.3%), dan EMAS (-2.7%). 

Arus dana asing menunjukkan pola yang terbelah antara 

akumulasi selektif dan trimming berlanjut. Pembelian asing 

terkonsentrasi pada BBRI (+0.5%), PTRO (+19.2%), TLKM 

(+3.8%), ANTM (+2.6%), dan INCO (+7.9%), menunjukkan 

preferensi pada perbankan dan saham komoditas di tengah reli. 

Sementara itu, penjualan asing berfokus pada BBCA (-0.3%), 

BUMI (+9.7%), DEWA (+11.9%), BMRI (-1.5%), dan CDIA (+7.1%). 

Aktivitas perdagangan tetap tinggi, dipimpin oleh BUMI, PTRO, 

BBCA, BMRI, dan BUVA, menegaskan minat yang berkelanjutan 

pada saham likuid sektor komoditas dan keuangan. Secara 

keseluruhan, penguatan tajam IHSG mengonfirmasi fase 

rebound yang masih berlanjut. Namun, arus keluar asing yang 

persisten menunjukkan selera risiko masih berhati-hati di balik 

reli, sehingga keberlanjutan penguatan kemungkinan akan 

sangat bergantung pada partisipasi kembali sektor perbankan 

dalam reli serta keberlanjutan momentum komoditas. 

 

Fixed Income 

US 10Y Treasury Yield 

Imbal hasil US Treasury tenor 10 tahun turun ke sekitar 4.14% 

pada Rabu, melanjutkan pelemahan untuk sesi ketiga berturut-

turut dan mencapai level terendah sejak pertengahan Januari. 

Fokus investor kini tertuju pada rilis data ketenagakerjaan, 

dengan konsensus memperkirakan payrolls Januari bertambah 

sekitar 70,000. Pasar juga mengantisipasi revisi tahunan 

benchmark yang berpotensi menunjukkan pertumbuhan tenaga 

kerja setahun terakhir yang lebih lemah, sehingga memperkuat 

ekspektasi pemangkasan suku bunga The Fed lebih lanjut. 

Sentimen dovish juga didukung data Selasa yang menunjukkan 

penjualan ritel Desember stagnan, di bawah ekspektasi 

kenaikan 0.4%. Money market ikut bergeser lebih dovish, 

dengan probabilitas sekitar 25% bahwa The Fed melakukan tiga 

kali pemangkasan 25 bps pada 2026, naik dari ekspektasi dua 

kali pemangkasan hanya sepekan sebelumnya. Sementara itu, 

investor tetap memantau perkembangan di China setelah 

laporan bahwa otoritas mendorong bank untuk mengurangi 

eksposur ke US Treasuries karena risiko konsentrasi dan 

volatilitas. 

Strategy 

Berdasarkan RRG chart, tenor panjang (≥10 tahun) masih 

dominan berada di leading quadrant, mengindikasikan kinerja 

relatif yang tetap unggul dibandingkan benchmark 10 tahun 

(GIDN10YR), meskipun momentum pada beberapa seri long-end 

kembali melemah. Tenor pendek (di bawah 10 tahun) masih 

mayoritas berada di lagging quadrant, dengan pergerakan yang 

terbatas menuju garis 100 RS-Ratio, sehingga stabilisasi relatif 

masih bersifat tentatif. Tenor 7 tahun dan 9 tahun bergerak di 

area transisi, namun belum membentuk pergeseran yang jelas 

ke leading. Secara keseluruhan, momentum tenor pendek 

hingga menengah menunjukkan perbaikan ringan, sementara 

obligasi tenor panjang mempertahankan kekuatan relatif 

namun dengan tanda perlambatan momentum yang lebih jelas 

dibandingkan periode sebelumnya. 

 

Dengan dinamika pasar tersebut, kami merekomendasikan: 

 

INDOGB: FR100, FR96, FR75, FR68, FR57 

INDOIS: PBSG1, PBS23, PBS15 
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Macro 2024A 2025A 2026F 

GDP (% YoY) 5.02 5.11 5.10 

Inflation (% YoY) 1.57 2.92 3.00 

Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.4* -1.9 

Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.92* -2.90 

BI 7DRRR (%) 6.00 4.75 4.00 

10Y. Government Bond Yield (%) 7.00 6.07 6.55 

Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,470 16,950 

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last 

AUD / USD 0.7 AUD / IDR 11,916 

CNY / USD 6.9 CNY / IDR 2,428 

EUR / USD 1.1 EUR / IDR 20,005 

GBP /USD 1.3 GBP / IDR 22,943 

HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,147 

JPY / USD 153 JPY / IDR 110 

MYR /USD 3.9 MYR / IDR 4,273 

NZD / USD 0.6 NZD / IDR 10,160 

SAR / USD 3.7 SAR / IDR 4,471 

SGD / USD 1.2 SGD / IDR 13,291 
  USD / IDR 16,783 

Macro Forecasts 

Source: SSI Research; *forecasts 

Currencies 

Source: STAR, SSI Research  

JCI Chart Intraday 

Source: Bloomberg, SSI Research  

(IDR) 
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Stock  % TVAL Last % CHG % MTD % YTD NVAL (IDR bn) 
BBCA 3.2 7,450 -0.3 0.6 -7.7 -626 
BUMI 3.3 272 9.6 5.4 -25.6 -568 
BMRI 1.9 5,025 -1.4 4.2 -1.4 -103 
CDIA 0.2 1,205 7.1 2.5 -27.8 -65 
BULL 0.2 438 1.8 -10.9 4.2 -54 
WIFI 0.1 2,440 5.6 -2.4 -24.9 -49 
INDY 0.1 3,640  -0.8   12.3 62.5 -46 
RAJA 0.4 4,800  21.5  11.1 -21.3 -39 
ASII 0.6 6,750   -1.4  6.2  0.7 -35 
ENRG 0.2 1,235   9.2   -5.0 -22.8 -35 

Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn) Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn) 

BREN 3.7 35.99 1,110 CASA -8.5 -6.35 75 
CUAN 17.3 28.73 216 BMRI -1.4 -6.21 464 
BRPT 12.3 21.02 214 ASII -1.4 -3.63 273 
MORA 14.2 18.55 166 EMAS -2.7 -2.90 115 
DSSA 2.6 17.45 747 BBCA -0.3 -2.73 909 
TLKM 3.8 11.55 350 CMRY -5.6 -2.31 43 
IMPC 10.6 10.83 126 BRIS -2.0 -2.04 110 
PTRO 19.2 10.40 72 DCII -0.3 -1.87 537 
AMMN 1.9 9.75 566 INDF -2.8 -1.57 59 
TPIA 1.7 9.69 634 HMSP -1.7 -1.56 98 

Foreign Flow: IDR 366.5 Outflow in Regular Market 

 

Source: STAR, SSI Research 

Index Stock Mover Summary 

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research 

Daily Sector Summary 

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research 
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INDOGB Bonds Valuation 

Source: Bloomberg, SSI Research 

1 FR84 5/4/2020 2/15/2026 0.01 7.3% 100.03 1.5% 5.8% 100.02 (429.03) Expensive 0.01

2 FR86 8/13/2020 4/15/2026 0.18 5.5% 100.13 4.7% 5.7% 99.96 (108.76) Expensive 0.18

3 FR37 5/18/2006 9/15/2026 0.59 12.0% 104.19 4.6% 5.7% 103.65 (104.80) Expensive 0.57

4 FR56 9/23/2010 9/15/2026 0.59 8.4% 102.15 4.6% 5.7% 101.56 (108.66) Expensive 0.58

5 FR90 7/8/2021 4/15/2027 1.18 5.1% 100.26 4.9% 5.6% 99.45 (72.51) Expensive 1.15

6 FR59 9/15/2011 5/15/2027 1.26 7.0% 102.44 5.0% 5.6% 101.67 (65.27) Expensive 1.20

7 FR42 1/25/2007 7/15/2027 1.42 10.3% 107.13 5.0% 5.6% 106.28 (62.20) Expensive 1.34

8 FR94 3/4/2022 1/15/2028 1.93 5.6% 100.49 5.3% 5.6% 100.01 (27.09) Expensive 1.84

9 FR47 8/30/2007 2/15/2028 2.01 10.0% 109.22 5.1% 5.6% 108.28 (48.94) Expensive 1.82

10 FR64 8/13/2012 5/15/2028 2.26 6.1% 102.24 5.1% 5.6% 101.10 (54.57) Expensive 2.10

11 FR95 8/19/2022 8/15/2028 2.51 6.4% 102.96 5.1% 5.6% 101.77 (50.87) Expensive 2.31

12 FR99 1/27/2023 1/15/2029 2.93 6.4% 99.71 6.5% 5.6% 102.06 87.67 Cheap 2.68

13 FR71 9/12/2013 3/15/2029 3.09 9.0% 110.29 5.3% 5.6% 109.42 (30.59) Expensive 2.72

14 101 11/2/2023 4/15/2029 3.18 6.9% 104.23 5.4% 5.6% 103.53 (24.31) Expensive 2.88

15 FR78 9/27/2018 5/15/2029 3.26 8.3% 108.27 5.4% 5.7% 107.64 (21.51) Expensive 2.86

16 104 8/22/2024 7/15/2030 4.43 6.5% 102.88 5.8% 5.7% 102.91 0.73 Cheap 3.88

17 FR52 8/20/2009 8/15/2030 4.51 10.5% 118.96 5.7% 5.8% 118.63 (8.19) Expensive 3.66

18 FR82 8/1/2019 9/15/2030 4.60 7.0% 104.98 5.7% 5.8% 104.94 (1.47) Expensive 3.95

19 FR87 8/13/2020 2/15/2031 5.02 6.5% 103.05 5.8% 5.8% 103.01 (1.02) Expensive 4.27

20 FR85 5/4/2020 4/15/2031 5.18 7.8% 108.76 5.8% 5.8% 108.55 (5.00) Expensive 4.34

21 FR73 8/6/2015 5/15/2031 5.26 8.8% 113.07 5.8% 5.8% 113.11 0.04 Cheap 4.26

22 FR54 7/22/2010 7/15/2031 5.43 9.5% 116.29 5.9% 5.8% 116.83 10.24 Cheap 4.38

23 FR91 7/8/2021 4/15/2032 6.18 6.4% 101.60 6.1% 5.9% 102.39 15.18 Cheap 5.14

24 FR58 7/21/2011 6/15/2032 6.35 8.3% 111.18 6.1% 5.9% 112.17 17.06 Cheap 5.03

25 FR74 11/10/2016 8/15/2032 6.52 7.5% 107.00 6.2% 5.9% 108.34 23.98 Cheap 5.18

26 FR96 8/19/2022 2/15/2033 7.02 7.0% 103.79 6.3% 6.0% 105.76 33.97 Cheap 5.54

27 FR65 8/30/2012 5/15/2033 7.26 6.6% 101.71 6.3% 6.0% 103.61 32.13 Cheap 5.75

28 100 8/24/2023 2/15/2034 8.02 6.6% 101.41 6.4% 6.1% 103.50 32.95 Cheap 6.20

29 FR68 8/1/2013 3/15/2034 8.10 8.4% 112.80 6.3% 6.1% 114.54 25.21 Cheap 6.03

30 FR80 7/4/2019 6/15/2035 9.35 7.5% 107.75 6.4% 6.2% 109.34 21.30 Cheap 6.83

31 103 8/8/2024 7/15/2035 9.43 6.8% 102.30 6.4% 6.2% 104.06 24.32 Cheap 7.05

32 FR72 7/9/2015 5/15/2036 10.27 8.3% 113.70 6.4% 6.2% 115.12 17.11 Cheap 7.12

33 FR88 1/7/2021 6/15/2036 10.35 6.3% 99.79 6.3% 6.2% 100.08 3.73 Cheap 7.62

34 FR45 5/24/2007 5/15/2037 11.27 9.8% 126.89 6.4% 6.3% 127.57 6.90 Cheap 7.34

35 FR93 1/6/2022 7/15/2037 11.43 6.4% 100.09 6.4% 6.3% 100.56 5.79 Cheap 8.17

36 FR75 8/10/2017 5/15/2038 12.27 7.5% 107.85 6.6% 6.4% 109.68 20.42 Cheap 8.16

37 FR98 9/15/2022 6/15/2038 12.35 7.1% 104.35 6.6% 6.4% 106.51 24.57 Cheap 8.32

38 FR50 1/24/2008 7/15/2038 12.43 10.5% 133.91 6.5% 6.4% 135.20 12.14 Cheap 7.79

39 FR79 1/7/2019 4/15/2039 13.18 8.4% 115.65 6.6% 6.4% 117.43 17.94 Cheap 8.44

40 FR83 11/7/2019 4/15/2040 14.19 7.5% 108.02 6.6% 6.4% 109.72 17.33 Cheap 9.02

41 106 1/9/2025 8/15/2040 14.52 7.1% 104.57 6.6% 6.5% 106.22 17.08 Cheap 9.14

42 FR57 4/21/2011 5/15/2041 15.27 9.5% 126.13 6.7% 6.5% 128.90 24.27 Cheap 8.83

43 FR62 2/9/2012 4/15/2042 16.19 6.4% 97.64 6.6% 6.5% 98.54 9.07 Cheap 10.08

44 FR92 7/8/2021 6/15/2042 16.35 7.1% 104.71 6.6% 6.5% 105.94 11.86 Cheap 9.84

45 FR97 8/19/2022 6/15/2043 17.35 7.1% 105.53 6.6% 6.6% 105.79 2.26 Cheap 10.19

46 FR67 7/18/2013 2/15/2044 18.02 8.8% 120.85 6.7% 6.6% 122.69 15.28 Cheap 9.84

47 107 1/9/2025 8/15/2045 19.52 7.1% 104.56 6.7% 6.6% 105.46 8.01 Cheap 10.71

48 FR76 9/22/2017 5/15/2048 22.27 7.4% 107.18 6.7% 6.7% 107.93 6.04 Cheap 11.28

49 FR89 1/7/2021 8/15/2051 25.53 6.9% 101.82 6.7% 6.7% 101.60 (1.77) Expensive 12.11

50 102 1/5/2024 7/15/2054 28.44 6.9% 101.79 6.7% 6.8% 101.15 (5.16) Expensive 12.73

51 105 8/27/2024 7/15/2064 38.45 6.9% 101.52 6.8% 6.9% 99.97 (11.36) Expensive 13.80

Spread to YC 

(bps)
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INDOIS Bonds Valuation 

Source: Bloomberg, SSI Research 

1 PBS032 7/29/2021 7/15/2026 0.42 4.9% 100.04 4.7% 4.7% 100.09 8.80 Cheap 0.42

2 PBS021 12/5/2018 11/15/2026 0.76 8.5% 103.40 3.9% 4.8% 102.76 (90.41) Expensive 0.73

3 PBS003 2/2/2012 1/15/2027 0.93 6.0% 101.04 4.8% 4.8% 101.07 2.12 Cheap 0.90

4 PBS020 10/22/2018 10/15/2027 1.67 9.0% 106.34 5.0% 5.0% 106.34 (1.97) Expensive 1.57

5 PBS018 6/4/2018 5/15/2028 2.26 7.6% 105.03 5.2% 5.1% 105.22 7.59 Cheap 2.07

6 PBS030 6/4/2021 7/15/2028 2.42 5.9% 101.57 5.2% 5.2% 101.55 (1.33) Expensive 2.27

7 PBSG1 9/22/2022 9/15/2029 3.59 6.6% 103.12 5.6% 5.4% 103.81 20.38 Cheap 3.20

8 PBS023 5/15/2019 5/15/2030 4.26 8.1% 108.63 5.8% 5.6% 109.56 23.05 Cheap 3.61

9 PBS012 1/28/2016 11/15/2031 5.76 8.9% 114.57 5.9% 5.8% 114.80 3.72 Cheap 4.58

10 PBS024 5/28/2019 5/15/2032 6.26 8.4% 111.91 6.1% 5.9% 112.89 17.28 Cheap 4.93

11 PBS025 5/29/2019 5/15/2033 7.26 8.4% 113.23 6.1% 6.0% 113.78 8.39 Cheap 5.54

12 PBS029 1/14/2021 3/15/2034 8.09 6.4% 102.43 6.0% 6.1% 101.78 (10.27) Expensive 6.35

13 PBS022 1/24/2019 4/15/2034 8.18 8.6% 114.27 6.4% 6.1% 116.06 25.56 Cheap 6.08

14 PBS037 6/23/2021 6/23/2036 10.37 6.5% 100.00 6.5% 6.3% 101.73 22.78 Cheap 7.55

15 PBS004 2/16/2012 2/15/2037 11.02 6.1% 99.75 6.1% 6.3% 98.24 (19.18) Expensive 7.97

16 PBS034 1/13/2022 6/15/2039 13.35 6.5% 101.02 6.4% 6.4% 100.46 (6.45) Expensive 8.95

17 PBS007 9/29/2014 9/15/2040 14.60 9.0% 123.42 6.5% 6.5% 123.34 (1.02) Expensive 8.82

18 PBS039 1/11/2024 7/15/2041 15.43 6.6% 100.89 6.5% 6.5% 100.90 0.03 Cheap 9.76

19 PBS035 3/30/2022 3/15/2042 16.10 6.8% 101.21 6.6% 6.6% 101.94 7.18 Cheap 9.87

20 PBS005 5/2/2013 4/15/2043 17.18 6.8% 100.88 6.7% 6.6% 101.67 7.59 Cheap 10.28

21 PBS028 7/23/2020 10/15/2046 20.69 7.8% 111.36 6.7% 6.7% 112.03 5.40 Cheap 10.93

22 PBS033 1/13/2022 6/15/2047 21.35 6.8% 101.85 6.6% 6.7% 100.76 (9.66) Expensive 11.43

23 PBS015 7/21/2017 7/15/2047 21.44 8.0% 114.00 6.8% 6.7% 114.88 6.91 Cheap 11.03

24 PBS038 12/7/2023 12/15/2049 23.86 6.9% 101.86 6.7% 6.7% 101.78 (0.77) Expensive 11.86

Series Issue Date
Maturity 

Date

Tenure 

(Year)

Coupon 

Rate

Actual 

Price

Yield to 

Maturity

Yield 

Curve
No.

Valuation 

Price

Spread to 

YC (bps)
Recommendation Duration



 

 

8 

DAILY ECONOMIC  

INSIGHTS 

12 February 2026 

 

 

 

 

 

  

 

Research Team       

Harry Su  Managing Director of Research harry.su@samuel.co.id +6221 2854 8100 

Prasetya Gunadi  Head of Equity Research, Strategy, Banking prasetya.gunadi@samuel.co.id +6221 2854 8320 

Fithra Faisal Hastiadi, Ph.D Senior Macro Strategist fithra.hastiadi@samuel.co.id +6221 2854 8100 

Juan Harahap Coal, Metals, Mining Contracting, Oil & Gas, Plantations juan.oktavianus@samuel.co.id +6221 2854 8392 

Jonathan Guyadi Consumer, Retail, Healthcare, Cigarettes, Telco jonathan.guyadi@samuel.co.id +6221 2854 8846 

Ahnaf Yassar Research Associate; Property ahnaf.yassar@samuel.co.id +6221 2854 8392 

Ashalia Fitri Yuliana Research Associate; Macro Economics, Coal ashalia.fitri@samuel.co.id +6221 2854 8389 

Brandon Boedhiman Research Associate; Banking, Strategy, Metals brandon.boedhiman@samuel.co.id +6221 2854 8392 

Fadhlan Banny 
Research Associate; Cement, Media, Mining Contracting, Oil 
& Gas, Plantations, Poultry, Technology 

fadhlan.banny@samuel.co.id +6221 2854 8325 

Jason Sebastian Research Associate; Automotive, Telco, Tower jason.sebastian@samuel.co.id +6221 2854 8392 

Kenzie Keane Research Associate; Cigarettes, Consumer, Healthcare, Retail kenzie.keane@samuel.co.id +6221 2854 8325 

Adolf Richardo Research & Digital Production Editor adolf.richardo@samuel.co.id +6221 2864 8397 

    

Digital Production Team       

Sylvanny Martin Creative Production Lead & Graphic Designer sylvanny.martin@samuel.co.id +6221 2854 8100 

M. Indra Wahyu Pratama Video Editor & Videographer muhammad.indra@samuel.co.id +6221 2854 8100 

M. Rifaldi Video Editor m.rifaldi@samuel.co.id +6221 2854 8100 

Raflyyan Rizaldy SEO Specialist raflyyan.rizaldy@samuel.co.id +6221 2854 8100 

Ahmad Zupri Ihsyan Team Support ahmad.zupri@samuel.co.id +6221 2854 8100 

    

Equity    

Joseph Soegandhi Director of Equity Sales joseph.soegandhi@samuel.co.id +6221 2854 8872 

    

Equity Institutional Team       

Widya Meidrianto Head of Institutional Equity Sales anto@samuel.co.id +6221 2854 8317 

Ronny Ardianto Institutional Equity Sales ronny.ardianto@samuel.co.id +6221 2854 8399 

Fachruly Fiater Institutional Sales Trader fachruly.fiater@samuel.co.id +6221 2854 8325 

Alexander Tayus Institutional Equity Dealer alexander.tayus@samuel.co.id +6221 2854 8319 

Leonardo Christian Institutional Equity Dealer leonardo.christian@samuel.co.id +6221 2854 8147 

    

Equity Retail Team       

Damargumilang Head of Equity Retail atmaji.damargumilang@samuel.co.id +6221 2854 8309 

Clarice Wijana Head of Equity Sales Support clarice.wijana@samuel.co.id +6221 2854 8395 

Denzel Obaja Equity Retail Chartist denzel.obaja@samuel.co.id +6221 2854 8342 

Gitta Wahyu Retnani Equity Sales & Trainer gitta.wahyu@samuel.co.id +6221 2854 8365 

Vincentius Darren Equity Sales darren@samuel.co.id +6221 2854 8348 

Sylviawati Equity Sales Support sylviawati@samuel.co.id +6221 2854 8113 

Handa Sandiawan Equity Sales Support handa.sandiawan@samuel.co.id +6221 2854 8302 

Yonathan Equity Dealer yonathan@samuel.co.id +6221 2854 8347 

Reza Fahlevi Equity Dealer reza.fahlevi@samuel.co.id +6221 2854 8359 

        

Fixed Income Sales Team       

R. Virine Tresna Sundari Head of Fixed Income virine.sundari@samuel.co.id +6221 2854 8170 

Sany Rizal Keliobas Fixed Income Sales sany.rizal@samuel.co.id +6221 2854 8337 

Khairanni Fixed Income Sales khairanni@samuel.co.id +6221 2854 8104 

Dina Afrilia Fixed Income Sales dina.afrilia@samuel.co.id   +6221 2854 8100 

Muhammad Alfizar Fixed Income Sales muhammad.alfizar@samuel.co.id +6221 2854 8305 

DISCLAIMERS: The views expressed in this research accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject securities or issuers and no part of the compensation 

of the analyst(s) was, is, or will be directly or indirectly related to the inclusion of specific recommendations or views in this research. The analyst(s) principally responsible for 

the preparation of this research has taken reasonable care to achieve and maintain independence and objectivity in making any recommendations. This document is for 

information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no circumstances is it to be considered as an offer to 

sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report may not be suitable for all investors. Moreover, although the information contained herein 

has been obtained from sources believed to be reliable, its accuracy, completeness and reliability cannot be guaranteed. All rights reserved by PT Samuel Sekuritas Indonesia. 

 

mailto:joseph.soegandhi@samuel.co.id

