
 
 

 

 
1 www.samuel.co.id 

 

Equity Research│22 December 2025 DAILY 

RESEAR

CH 

                                      

 
 

 

 
  
 
 
 
 

▪ NRCA  : Raih Kontrak PSN Tol Patimban 

▪ SRAJ  : Gandeng CSCEC Bangun Tower 3 MHJS 

▪ PANI  : Pengendali Tebus RI IDR 5tn 

 

 

DAILY RESEARCH 

IHSG Diperkirakan Bergerak Naik Hari Ini 
 

Pasar AS ditutup lebih tinggi pada hari Jumat (Dec 19): Dow +0.38%, S&P 500 

+0.88%, dan Nasdaq +1.31%. Kenaikan ini didorong oleh kepercayaan 

investor yang kembali pada saham terkait AI, dipimpin oleh perusahaan 

seperti Oracle dan Nvidia, yang membantu meningkatkan sentimen setelah 

volatilitas baru-baru ini. Yield Treasury AS 10-tahun naik +0.73% (+0.030 bps) 

menjadi 4.151%, sementara Indeks USD menguat +0.16% menjadi 98.6. 

 

Pasar komoditas ditutup mixed pada hari Jumat (Dec 19): WTI crude +0.82% 

ke USD 56.52/bbl, Brent crude +1.09% ke USD 60.47/bbl, batu bara -0.28% ke 

USD 105.75/ton, CPO -1.88% ke MYR 3,905/ton, dan emas +0.14% ke USD 

4,339/oz. 

 

Pasar Asia ditutup lebih tinggi pada hari Jumat (Dec 19): Kospi +0.65%, Hang 

Seng +0.75%, Nikkei +1.03%, dan Shanghai +0.36%. JCI turun -0.10% ke 

8,609.6, dengan net buy asing keseluruhan sebesar IDR 2,674.7 billion; IDR 

438.0 billion di pasar reguler, dan IDR 2,236.7 billion di pasar negosiasi. Aliran 

masuk asing terbesar di pasar reguler tercatat pada UNTR (IDR 107.3 billion), 

diikuti oleh BRMS (IDR 86.6 billion), dan BUMI (IDR 84.0 billion). Aliran keluar 

asing terbesar di pasar reguler tercatat pada BBCA (IDR 185 billion), diikuti 

oleh BBRI (IDR 180.7 billion), dan INET (IDR 68.7 billion). Penggerak utama 

teratas adalah DSSA, FILM, AMMN, sementara penggerak tertinggal teratas 

adalah BBCA, BYAN, TLKM. 

 

Pagi ini, KOSPI diperdagangkan lebih tinggi sebesar 1.69%, sementara Nikkei 

naik 1.59%. Kami memperkirakan JCI akan bergerak lebih tinggi hari ini, 

didukung oleh sentimen positif dari pasar global dan regional. 

Market 

 
 

 

Highlights 
Market Activity

Market Index : 8,609.6

Index Movement : -8.6 -0.10%

Market Volume : 31,604            Mn shrs

Market Value : 20,146            Bn rupiah

Last

Close +/- %

Leading Movers

DSSA 109,125 3,525 3.3

FILM 8,850 800 9.9

AMMN 6,325 175 2.8

BNLI 5,150 560 12.2

Lagging Movers

BBCA 8,050 -125 -1.5

BYAN 15,950 -675 -4.1

TLKM 3,410 -50 -1.4

BREN 9,375 -75 -0.8

Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn) Net Sell (IDR bn)

UNTR 107           BBCA 185           

BRMS 87              BBRI 181           

BUMI 84              INET 69              

RAJA 65              MDKA 28              

ANTM 58              TLKM 28              

Money Market

Last

Close +/- %

USD/IDR 16,745 29.0 -0.2

JIBOR O/N 5.9 0.0 -0.3

Dual Listing Securities

Last

Close +/- %

TLKM 20.9 -0.1 -0.6

EIDO 18.6 -0.1 -0.3

Global Indices

Last

Close +/- %

DJIA 48,135 183 0.38

S&P 500 6,835 60 0.88

Euro Stoxx 5,760 19 0.32

MSCI World 4,414 31 0.72

STI 4,570 -1 -0.02

Hang Seng 25,691 192 0.75

Nikkei 49,507 506 1.03

Commodities*

Last

Close +/- %

Brent Oil 60.5 0.6 1.09

Coal (ICE) 105.8 -0.3 -0.28

CPO Malay 3,905.0 -75.0 -1.88

Gold 4,338.9 6.3 0.14

Nickel 14,691.7 167.2 1.15

Tin 43,227.0 300.0 0.70

*last price per closing date

Changes

Changes

Changes

Changes

Changes

Friday, 19 Dec 2025
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COMMODITIES
Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz) Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Coal: Newcastle Coal (USD/MT) CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT) Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)
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Equity Research│22 December 2025 

NRCA: Raih Kontrak PSN Tol Patimban 

PT Nusa Raya Cipta Tbk (NRCA) memperoleh kontrak Proyek Strategis Nasional melalui konsorsium ADHI–NRC KSO untuk 

pembangunan Jalan Tol Akses Patimban Paket I, yang menjadi katalis positif bagi portofolio konstruksi perseroan 

menjelang 2026. Proyek ini mencakup pembangunan ruas tol sepanjang 7.10 km dari total 37.05 km, menghubungkan Tol 

Cikopo–Palimanan ke Pelabuhan Patimban serta dilengkapi Simpang Susun Cipeundeuy yang terintegrasi dengan kawasan 

industri Subang Smartpolitan. Perjanjian pekerjaan ditandatangani pada 18 Desember 2025 antara PT Jasamarga Akses 

Patimban dan ADHI–NRC KSO. Konstruksi dijadwalkan mulai pada 1Q26 dengan masa pengerjaan sekitar 16 bulan. (Emiten 

News) 

 

SRAJ: Gandeng CSCEC Bangun Tower 3 MHJS 

PT Sejahteraraya Anugrahjaya Tbk (SRAJ) menunjuk China State Construction Engineering Corporation (CSCEC) untuk 

pembangunan Tower 3 Mayapada Hospital Jakarta Selatan, yang ditargetkan beroperasi pada 2H27. Proyek ini bertujuan 

menghadirkan fasilitas rumah sakit berstandar internasional dengan teknologi medis canggih dan fokus pada efisiensi serta 

keberlanjutan. Tower 3 akan memiliki luas 110,209 m² dengan 24 lantai dan 4 basement, serta difokuskan pada layanan 

medis tingkat lanjut seperti kanker, bedah minimal invasif, dan robotik. Didukung kemitraan dengan Apollo Hospitals India, 

proyek ini diharapkan memperkuat center of excellence dan kualitas layanan Mayapada Healthcare. (Kontan) 

 

PANI: Pengendali Tebus RI IDR 5tn 

Pengendali PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk (PANI), PT Multi Artha Pratama (MAP), telah mengeksekusi sebagian haknya 

dalam rights issue III dengan menyerap 385.35 juta saham baru pada harga IDR12,975 per saham, senilai sekitar IDR5 

triliun pada 18 Desember 2025. Pasca transaksi, kepemilikan MAP terdilusi dari 87.78% menjadi 84.08% seiring partisipasi 

pemegang saham lainnya. Secara keseluruhan, PANI menargetkan penghimpunan dana hingga IDR15.73 triliun dari 

penerbitan 1.12 miliar saham baru, dengan MAP menyiapkan total komitmen dana sekitar IDR10.8 triliun termasuk potensi 

pemesanan tambahan. Dana hasil rights issue terutama akan digunakan untuk penyertaan modal ke PT Bangun Kosambi 

Sukses Tbk (CBDK) melalui pembelian saham milik PT Agung Sedayu dan PT Tunas Mekar Jaya, dengan penyesuaian melalui 

kas internal atau investasi ke entitas anak apabila terdapat kekurangan atau kelebihan dana. (Emiten News) 
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Stock Rec. JCI Wgt Last price TP SSI TP Cons SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR)  (%) 24A 25E 24A 25E 24A 25E

Banks

BBCA BUY 8.8 8,050         10,100   10,479      25.5 18.7 17.3 3.7 3.4 20.0 19.7

BBRI HOLD 7.2 3,770         4,000     4,601        6.1 8.1 7.3 1.8 1.7 21.6 22.9

BMRI BUY 5.0 5,175         5,500     5,522        6.3 8.3 7.5 1.7 1.5 20.3 20.3

BBNI HOLD 1.7 4,340         4,500     5,129        3.7 6.8 6.1 1.0 0.9 14.6 14.9

BRIS BUY 0.3 2,240         2,950     3,292        31.7 15.7 13.9 2.3 2.0 14.8 14.7

PNBN BUY 0.1 1,100         1,700     N/A 54.5 9.8 8.9 0.5 0.5 5.3 8.5

Average 11.2 10.2 1.8 1.7 16.1 16.8

Consumer (Staples)

ICBP BUY 0.5 8,425         14,000   11,921      66.2 10.5 9.8 2.1 1.8 19.6 18.6

KLBF BUY 0.6 1,200         2,100     1,727        75.0 17.4 15.7 2.4 2.2 13.8 14.1

UNVR BUY 0.4 2,770         1,400     2,648        -49.5 20.8 19.6 27.5 24.9 132.6 127.0

Average 17.4 15.7 2.4 2.2 55.3 53.2

Healthcare

MIKA BUY 0.2 2,380         3,300     3,146        38.7 30.2 26.4 5.6 5.6 18.4 21.0

HEAL BUY 0.3 1,370         1,800     1,724        31.4 33.9 28.0 6.0 6.0 17.6 21.3

SRAJ S. BUY 0.0 10,625       13,150   N/A 23.8 n/a n/a 69.6 67.3 -1.3 -4.4

Average 32.0 27.2 27.0 26.3 11.6 12.6

Poultry

JPFA BUY 0.4 2,700         2,400     2,885        -11.1 15.3 13.3 1.9 1.8 12.6 13.3

Average 15.3 13.3 1.9 1.8 12.6 13.3

Retail

AMRT BUY 0.9 1,920         4,000     2,644        108.3 19.0 16.2 4.7 4.0 24.7 24.9

MIDI BUY 0.1 378            580        551           53.4 21.1 17.5 3.0 2.7 14.4 15.4

DOSS BUY 0.0 238            220        N/A -7.6 16.4 13.6 2.4 2.1 14.9 15.7

Average 18.8 15.8 3.4 3.0 18.0 18.7

Media

SCMA HOLD 0.1 352            200        365           (43.2) 71.6 70.4 2.8 2.6 3.9 3.8

FILM BUY 0.9 8,850         7,000     10,125      (20.9) 804.5 491.7 51.5 46.8 6.4 9.5

CNMA BUY 0.0 118            200        173           69.5 14.3 13.5 2.1 2.2 16.6 18.2

Average 296.8 191.9 18.8 17.2 9.0 10.5

Telco

TLKM BUY 4.3 3,410         3,600     3,816        5.6 12.8 12.1 2.4 2.0 18.9 16.9

Average 12.8 12.1 2.4 2.0 18.9 16.9

Telco Infra

TOWR BUY 0.3 580            1,030     774           77.6 8.4 8.1 1.6 1.4 18.5 17.3

WIFI BUY 0.2 3,270         5,200     5,542        59.0 33.4 8.6 8.0 0.7 23.8 7.7

Average 20.9 8.3 4.8 1.0 21.2 12.5

Auto 

ASII BUY 3.2 6,525         5,800     6,940        -11.1 8.7 8.7 1.3 1.1 14.5 13.3

DRMA BUY 0.0 1,040         1,000     1,364        -3.8 7.7 7.7 2.1 1.6 26.8 24.3

Average 7.7 7.7 2.1 1.6 26.8 24.3
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Stock Rec. JCI Wgt Last price TP SSI TP Cons SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR)  (%) 24A 25E 24A 25E 24A 25E

Mining Contracting

UNTR BUY 1.1 29,800       30,850   31,012      3.5 5.7 5.1 1.1 1.0 19.9 19.7

Average 5.7 5.1 1.1 1.0 19.9 19.7

Property

MKPI BUY 0.0 24,225       32,000   N/A 32.1 25.8 21.8 3.1 2.9 12.0 13.1

BKSL BUY 0.1 135            200        N/A 48.1 837.8 32.0 1.5 1.4 0.2 4.4

 Average 431.8 26.9 2.3 2.1 6.1 8.8

Industrial Estate

SSIA BUY 0.1 1,670         4,000     2,393        139.5 16.4 17.6 2.0 1.9 12.3 11.1

 Average 16.4 17.6 2.0 1.9 12.3 11.1

Oil and Gas

AKRA BUY 0.2 1,230         1,500     1,573        22.0 9.9 9.4 2.0 2.0 19.8 20.9

ENRG BUY 0.4 1,445         650        1,710        -55.0 30.1 26.8 3.1 2.6 10.3 9.8

MEDC BUY 0.2 1,280         2,200     1,702        71.9 5.0 5.0 0.9 0.8 18.6 16.1

RAJA BUY 0.2 5,575         7,000     7,450        25.6 54.7 50.2 8.1 7.4 14.9 14.8

PTRO Spec. BUY 0.8 10,775       17,000   15,050      57.8 695.2 653.0 26.9 24.8 3.9 3.8

Average 159.0 148.9 8.2 7.5 13.5 13.1

Metal

BRMS BUY 1.6 1,130         1,300     1,132        15.0 364.5 179.4 10.0 9.1 2.7 5.1

NCKL BUY 0.3 1,050         1,200     1,456        14.3 10.2 9.0 1.9 2.1 18.8 22.9

AMMN BUY 2.3 6,325         9,000     7,700        42.3 23.7 125.0 4.9 4.7 20.6 3.8

Average 132.8 104.4 5.6 5.3 14.0 10.6

Coal

ADRO BUY 0.4 1,900         3,400     2,556        78.9 2.4 2.8 0.6 0.5 25.1 18.8

BUMI BUY 1.0 344            300        300           -12.8 126.6 172.0 2.5 2.6 2.0 1.5

DEWA BUY 0.3 545            350        640           -35.8 1362.5 85.2 3.6 6.2 0.3 7.3

Average 497.2 86.7 2.2 3.1 9.1 9.2

Plantations

TAPG BUY 0.1 1,500         1,400     2,087        -6.7 12.1 11.7 2.4 2.1 14.8 19.7

SSMS BUY 0.1 1,565         2,500     2,770        59.7 12.6 12.2 2.5 2.2 40.0 40.1

NSSS BUY 0.2 680            550        593           -19.1 95.6 72.2 13.3 11.7 13.9 16.2

STAA BUY 0.1 1,345         1,400     1,540        4.1 9.3 9.3 2.7 2.7 28.7 28.7

Average 32.4 26.4 5.2 4.7 24.3 26.2

Technology

ASSA BUY 0.0 1,180         1,200     1,574        1.7 15.6 15.1 1.5 1.4 9.7 9.1

Investment

SRTG BUY 0.1 1,470         3,000     N/A 104.1 3.7 2.1 0.4 0.3 10.1 15.1

Average 3.7 2.1 0.4 0.3 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

World 4,414 31.38 0.72 0.12 4.03 2.43 19.04 18.55 4,453 3,156

U.S. (S&P) 6,835 59.74 0.88 0.10 3.51 2.10 16.20 15.24 6,920 4,835

U.S. (DOW) 48,135 183.04 0.38 (0.67) 4.09 3.78 13.14 12.36 48,887 36,612

Europe 5,760 18.64 0.32 0.69 4.45 5.85 17.65 18.47 5,818 4,540

Emerging Market 1,368 10.30 0.76 (0.39) 2.59 1.84 27.24 27.63 1,425 983

FTSE 100 9,897 59.65 0.61 2.57 3.75 7.27 21.10 22.42 9,930 7,545

CAC 40 8,151 0.74 0.01 1.03 2.11 4.10 10.44 12.05 8,314 6,764

Dax 24,288 88.90 0.37 0.42 5.18 3.24 22.00 22.15 24,771 18,490

Indonesia 8,610 (8.64) (0.10) (0.59) 2.32 7.08 21.61 23.28 8,777 5,883

Japan 50,235 727.70 1.47 0.13 3.31 10.42 25.92 29.80 52,637 30,793

Australia 8,681 59.85 0.69 0.53 3.15 (1.47) 6.40 7.61 9,115 7,169

Korea 4,090 69.62 1.73 (0.01) 6.15 17.92 70.46 70.13 4,227 2,285

Singapore 4,570 (0.83) (0.02) (0.36) 2.25 6.34 20.65 22.85 4,603 3,372

Malaysia 1,666 19.00 1.15 1.72 2.99 3.90 1.44 4.68 1,668 1,387

Hong Kong 25,691 192.40 0.75 (1.10) 1.87 (2.48) 28.07 30.27 27,382 18,671

China 3,890 14.08 0.36 0.03 1.45 1.62 16.07 15.51 4,034 3,041

Taiwan 27,696 227.82 0.83 (1.78) 4.77 7.02 20.24 23.04 28,568 17,307

Thailand 1,252 2.12 0.17 (0.15) (0.18) (2.37) (10.57) (8.27) 1,410 1,054

Philipines 5,921 (110.61) (1.83) (1.92) (1.27) (4.73) (9.31) (7.58) 6,661 5,584

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Foreign Reserves (US$Bn) 150.06 0.09 (0.43) (3.63) (0.12) 157.09 148.74

Inflation Rate (yoy, %) 2.72 2.86 (0.09)

Gov Bond Yld (10yr, %) 6.14 (13.10) 7.32 5.94

US Fed Rate (%) 3.75 4.50 3.75

Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Indonesia 16,745 29.00 (0.17) (0.63) (0.25) (0.94) (3.84) (2.72) 16,957 16,090

Japan 157.59 (0.16) 0.10 (1.50) (0.44) (6.26) (0.25) (0.27) 158.87 139.89

UK 1.34 0.00 0.04 0.07 2.14 (0.95) 6.94 6.77 1.38 1.21

Euro 1.17 0.00 0.03 (0.34) 1.67 (0.76) 13.13 12.57 1.19 1.01

China 7.04 (0.00) 0.00 0.20 1.04 1.10 3.67 3.62 7.35 7.04

Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Oil (Brent) 60.87 0.40 0.66 0.51 (2.70) (8.56) (18.45) (16.55) 82.63 58.40

CPO 3,892 (68.00) (1.72) (2.77) (6.85) (10.84) (19.93) (18.10) 4,993 3,694

Coal 105.75 (0.30) (0.28) (0.80) (6.75) (1.63) (15.57) (17.22) 126.50 94.25

Tin 43,227 300.00 0.70 4.57 16.98 26.50 48.63 52.21 43,935 28,449

Nickel 14,803 162.00 1.11 1.48 1.04 (3.06) (3.43) (2.05) 16,780 13,865

Copper 11,882 103.50 0.88 3.18 10.50 18.95 35.51 33.76 11,952 8,105

Gold 4,363 24.58 0.57 1.36 5.49 16.46 66.26 67.02 4,382 2,596

Silver 67.50 0.34 0.51 5.33 31.42 53.20 133.56 127.66 68 28

Source: Bloomberg, SSI Research

Change (%) 1 Year

Change (%) 1 Year

Change (%) 1 Year

Commodity Indicators Last Price

Regional Indices Last Price

Exchange Rate (per USD) Last Price
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