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Market Activity . .
Friday, 21 Nov 2025 nghllghts
Market Index : 8,414.4 L . . o .
Index Movement . 56  -0.07% = DRMA : Akuisisi PT Mah Sing Indonesia Senilai IDR 41 miliar
Market Volume : 29,725  Mn shrs . . .
Market Value : 14744 Bn rupiah =  MDIY : Edwin Cheah Tambah Porsi Saham
= TOBA : Terbitkan Sukuk Tanpa Lewat Penawaran Umum
Last Changes
Close +/- % = Poultry : Rencana Pemerintah Bangun Pabrik Pakan Ayam

Leading Movers
GOTO 64 4 6.7

BRMS 990 40 4.2
EMTK 1,260 100 8.6
MDKA 2,270 100 4.6

Lagging Movers

TLKM 3,500 140 38 IHSG Berpotensi Menguat Hari Ini
BBRI 3,960 -30 -0.8
BBNI 4,390 -70 -1.6
BBCA 8,400 -25 -0.3 Pasar saham AS ditutup menguat pada Jumat (21/11): Dow +1.08%, S&P 500
Foreign Net Buy / Sell (Regular Market) +0.98%, Nasdaq +0.88%. Pasar AS ditutup menguat setelah Gubernur Fed
Net Buy (IDR bn) Net Sell (IDR bn) New York, John Williams, mengisyaratkan bahwa akan ada pemotongan suku
BVRI 167 BBCA 8 1 bunga lagi di tahun ini. Yield UST 10Y turun -0.51% (-0.021 bps) ke 4.063%,
BRMS 119 BUMI 65
EMTK 34 ADRO 51 dan USD Index naik +0.04% ke 100.2.
UNTR 21 BBRI 47
CBDK 20 _COIN 47 Pasar komoditas bergerak turun Jumat kemarin (21/11); harga minyak WTI -
Money Market 0.71% ke level USD 59.14/bbl, harga minyak Brent -0.77% ke level USD
Clesste - /_Cha“ges V 63.14/bbl, harga batubara -1.62% di level USD 112.4/ton, dan CPO -2.09% ke
USD/IDR 16,700 320 0.2 level MYR 4,068. Harga emas terpantau melemah -0.31% ke level USD
JIBORO/N 5.9 0.0 -0.3 4,065/0z).
Dual Listing Securities
LIaSt Changes Bursa Asia ditutup melemah Jumat kemarin (21/11): Kospi -3.79%, Hang Seng
C - %
e s _;/ 5 s -2.38%, Nikkei -2.40% dan Shanghai -2.45%. IHSG ditutup melemah -0.07% ke
EIDO 18.4 0.0 0.2 level 8,414.4. Investor asing mencatatkan keseluruhan net sell sebesar IDR

26.4 miliar. Di pasar reguler, investor asing mencatatkan net sell sebesar IDR

Global Indi - .. .
o neees 232.1 miliar, dan pada pasar negosiasi tercatat net buy asing sebesar IDR

Last Changes
Close +/- % 205.7 miliar. Net sell asing tertinggi di pasar reguler dicetak oleh BBCA (IDR
DJIA 46,245 493 1.08 89 miliar), BUMI (IDR 65.3 miliar), dan ADRO (IDR 51.1 miliar). Net buy asing
S&P 500 6,603 64 0.98 L . .
tertinggi di pasar reguler dicatatkan oleh BMRI (IDR 166.6 miliar), BRMS (IDR
Euro Stoxx 5,515 -55 -0.98
MSCIWorld 4,243 25 0.60 119.1 miliar), dan EMTK (IDR 34.4 miliar). Top leading movers emiten GOTO,
STI 4,469 -43 -0.95 BRMS, EMTK, sementara top lagging movers emiten TLKM, BBRI, BBNI.
Hang Seng 25,220 -616 -2.38
Nikkei 48,626 -1,198 -2.40
Pagi ini, Kospi tercatat menguat +1.63%, sementara Nikkei tidak
Commodities* : o diperdagangkan hari ini. Kami memperkirakan IHSG bergerak menguat,
C:)S:e - e % didorong sentimen positif pasar AS dan regional.
Brent Oil 62.6 -0.8 -1.29
Coal (ICE) 112.4 -1.8 -1.62
CPOMalay  4,069.0 -86.0 -2.07
Gold 4,065.1 -12.1 -0.30
Nickel 14,321.7 -42.0 -0.29
Tin 36,895.0 -173.0 -0.47

*last price per closing date
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Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz)

90
80

4,900

4,400

60
50
40
30
20

3,900

3,400

2,900

2,400

10

1,900

1,400

GCZ-AON-LT
ST-P0-LT
STP0-9
G-das-GT
Sz-8ny-g¢
Sz-8ny-v
SZ-Inr-vT
§g-unf-€g
sz-unf-g
Gz-AenN-TT
SZ-dy-12
ST-JBN-TE
SZ-1eN-0T
ST-994-LT
Se-uer-Lg
Sz-uer-9
¥2-290-9T
¥Z-NON-GC

GCZ-AON-LT
STP0-LT
STP0-9
Gz-das-6T
§z-8ny-sz
Sz-8ny-v
STINf-vT
Sg-unf-€z
sz-unf-g
Sz-AenN-TT
GZ-dv-12
SZ-1BIN-TE
SZ-1BeIN-0T
ST-994-LT
GT-uer-£g
Sz-uer-9
¥2-220-9T
¥Z-NON-ST

CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)
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Coal: Newcastle Coal (USD/MT)
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Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT)
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DRMA: Akuisisi PT Mah Sing Indonesia Senilai IDR 41 miliar

PT Dharma Polimetal Tbk (DRMA) mengakuisisi 82% saham PT Mah Sing Indonesia senilai IDR 41 miliar untuk memperluas
portofolio komponen otomotif plastik. Aksi ini dilakukan di tengah prospek cerah industri otomotif 2026, didorong
banyaknya pemain baru yang mulai beroperasi tahun depan—peluang yang ingin dimaksimalkan DRMA meski detail
strategi belum diungkap. Mah Sing Indonesia di Jababeka diambil alih dari Vital Routes Sdn. Bhd. dan PT Kingsanindo

Perkasa Indah, sementara DRMA menargetkan pendapatan Rp6 triliun dan laba bersih tumbuh 10% pada 2025. (Kontan)

MDIY: Edwin Cheah Tambah Porsi Saham

Edwin Cheah Yew Hong, Direktur PT Daya Intiguna Yasa Tbk. (MDIY), menambah kepemilikan sahamnya pada 20 November
2025 melalui transaksi negosiasi sebanyak 52.79 juta lembar di harga IDR1,100 per saham, senilai sekitar IDR 58bn. la
sebelumnya juga pernah membeli 200 ribu saham MDIY pada akhir Agustus dan awal September 2025 dengan harga IDR
1,075 dan IDR 1,142, sebagai bagian dari restrukturisasi investasi pribadinya. Setelah transaksi terbaru, total kepemilikan

Edwin meningkat menjadi 98.4 juta saham atau 0.39%, dari sebelumnya 45.66 juta saham atau 0.18%. (Emiten News)

TOBA: Terbitkan Sukuk Tanpa Lewat Penawaran Umum

PT TBS Energi Utama Tbk (TOBA) mengumumkan penerbitan Sukuk Wakalah Jangka Panjang yang dilakukan tanpa melalui
Penawaran Umum Il PT TBS Energi Utama Tbk Tahun 2025. Pada Jumat (21/11/2025) lalu, TOBA telah menandatangani
perjanjian-perjanjian sehubungan dengan penerbitan Sukuk Wakalah dengan dana modal investasi sebesar IDR 448.5
miliar. Sukuk Wakalah ini memiliki jangka waktu 9 tahun sejak tanggal penerbitan yaitu 25 November 2025. Pembayaran

imbal hasil berkala akan dibayarkan setiap tiga bulan dengan pembayaran pertama pada 21 Februari 2026. (Kontan)

Poultry: Rencana Pemerintah Bangun Pabrik Pakan Ayam

Pemerintah mulai menjalankan program hilirisasi pertanian untuk memperkuat ketahanan pangan dan mendukung
program makan bergizi gratis (MBG). Salah satu langkahnya adalah membangun 12 pabrik pakan ayam di berbagai daerah,
termasuk Jawa Timur, Lampung, dan Kalimantan. Menteri Pertanian Andi Amran Sulaiman menjelaskan bahwa pabrik-
pabrik ini bertujuan membantu peternak kecil mendapatkan pakan protein secara murah sehingga produksi ayam bisa
meningkat. Pelaksana proyek kemungkinan adalah Damanata, lembaga pembiayaan pangan, dengan estimasi kebutuhan
dana sekitar Rp20 triliun. Penugasan ini rencananya diberikan kepada BUMN, meski keputusan final belum dibacakan oleh
Menteri BUMN. Selain pakan ayam, pemerintah juga bersiap mengembangkan peternakan sapi terintegrasi, termasuk kerja

sama impor pakan dari Argentina dan Australia. (Kontan)
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Rec. JCI Wgt
(%)
Banks
BBCA BUY 9.4
BBRI BUY 7.7
BMRI BUY 4.9
BBNI BUY 1.8
BRIS BUY 0.3
PNBN BUY 0.1
Average

Consumer (Staples)

ICBP BUY 0.5
KLBF BUY 0.6
UNVR BUY 0.4
Average
Healthcare
MIKA BUY 0.2
HEAL BUY 0.4
SRAJ S. BUY 0.0
Average
Poultry
JPFA BUY 0.3
Average
Retail
AMRT BUY 0.9
MIDI BUY 0.1
DOSS BUY 0.0
Average
Media
SCMA HOLD 0.1
FILM BUY 0.6
CNMA BUY 0.0
Average
Telco
TLKM BUY 4.6
Average
Telco Infra
TOWR BUY 0.3
WIFI BUY 0.2
Average
Auto
ASII BUY 33
DRMA BUY 0.0
Average

Last price

(IDR)

8,400
3,960
4,950
4,390
2,420
1,035

8,350
1,210
2,540

2,500
1,445
14,575

2,460

1,830
392
162

380
6,525
113

3,500

540
3,610

6,425
1,035

TP SSI

(IDR)

9,600
4,400
5,100
5,200
3,100
1,700

14,000
2,100
1,400

3,300
1,800
13,150

2,400

4,000
580
220

200
7,000
200

3,600

1,030
5,200

5,800
1,000

TP Cons

(IDR)

10,476
4,678
5,449
5,071
3,265
1,700

11,991
1,726
2,633

3,114
1,753
N/A

2,746

2,685
549
N/A

365
6,875
172

3,720

786
6,417

6,814
1,337

SSI Upside

(%)

14.3
111
3.0
18.5
28.1
64.3

67.7
73.6
-44.9

32.0
24.6
-9.8

-2.4

118.6
48.0
35.8

(47.4)
7.3
77.0

2.9

90.7
44.0

-9.7
-3.4

PE (x)
24A

19.5
8.5
8.0
6.9

16.9
9.2

11.5

10.4
17.6
19.0
17.6

31.7
35.8
n/a

33.7

13.9
13.9

18.1
21.9
11.2
17.1

77.3
593.2

13.7
228.0

13.1
13.1

7.9
36.8
22.3

8.5
7.7
7.7
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PE (x)
25E

18.0
7.6
7.2
6.2

15.0
8.3

10.4

9.7
15.9
18.0

15.9

27.8
29.5

n/a
28.6

121
12.1

15.4

18.2
9.3

14.3

76.0
362.5
12.9
150.5

12.4
12.4

7.5
9.4
8.5

8.5
7.7
7.7

PBV (x)

24A

3.9
1.8
1.6
1.0
2.5
0.5
1.9

2.0
2.4
25.2
2.4

5.8

6.3
95.4
35.8

1.8
1.8

4.5
3.1
1.7
3.1

3.0
37.9
2.0
14.3

2.5
2.5

1.5
8.8
5.1

1.2
2.0
2.0

25E

3.6
1.8
1.5
0.9
2.2
0.5
1.7

1.8
2.2
22.8
2.2

5.8

6.3
92.3
34.8

1.6
1.6

3.8
2.8
1.5
2.7

2.9
34.5

2.1
13.2

2.1
2.1

13
0.7
1.0

1.1
1.6
1.6

24A

20.0
21.6
20.3
14.6
14.8
53
16.1

19.6
13.8
132.6
55.3

18.4
17.6
-1.3
11.6

12.6
12.6

24.7
14.4
14.9
18.0

3.9
6.4
16.6
9.0

18.9
18.9

18.5
23.8
21.2

14.5
26.8
26.8

PBV (x) ROE (%) ROE (%)

25E

19.7
22.9
20.3
14.9
14.7
8.5
16.8

18.6

14.1
127.0
53.2

21.0
21.3
-4.4
12.6

13.3
13.3

24.9
15.4
15.7
18.7

3.8

9.5
18.2
10.5

16.9
16.9

17.3
7.7
12.5

13.3
24.3
24.3
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Rec. JCI Wgt  Last price TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (%) 24A 25E 24A 25E 24A  25E

Mining Contracting

UNTR BUY 1.0 27,025 30,850 30,749 14.2 5.1 4.6 1.0 0.9 19.9 19.7
Average 5.1 4.6 1.0 0.9 19.9 19.7
Property
MKPI BUY 0.0 24,175 32,000 N/A 32.4 25.7 21.7 3.1 2.8 12.0 13.1
BKSL BUY 0.1 126 200 N/A 58.7 781.9 29.9 1.4 1.3 0.2 4.4
Average 403.8 25.8 2.2 2.1 6.1 8.8
Industrial Estate
SSIA BUY 0.1 1,705 4,000 2,605 134.6 16.8 17.9 2.1 2.0 12.3 11.1
Average 16.8 17.9 2.1 2.0 12.3 11.1
Oil and Gas
AKRA BUY 0.2 1,290 1,500 1,591 16.3 10.4 9.9 2.1 2.1 19.8 20.9
ENRG BUY 0.3 930 650 1,165 -30.1 19.4 17.2 2.0 1.7 10.3 9.8
MEDC BUY 0.2 1,265 2,200 1,724 73.9 49 5.0 0.9 0.8 18.6 16.1
RAJA BUY 0.1 4,910 5,000 5,610 1.8 52.2 55.0 7.7 7.2 14.7 13.1
Average 21.7 21.8 3.2 2.9 15.9 15.0
Metal
BRMS BUY 1.4 990 500 1,046 -49.5 380.8 196.8 8.9 8.4 2.3 4.2
NCKL BUY 0.2 970 1,200 1,436 23.7 9.4 8.3 1.8 1.9 18.8 22.9
AMMN BUY 2.4 6,475 9,000 7,550 39.0 24.3 127.9 5.0 4.8 20.6 3.8
Average 138.2 111.0 52 5.0 13.9 10.3
Coal
ADRO BUY 0.4 1,870 3,400 2,455 81.8 2.4 2.8 0.6 0.5 25.1 18.8
BUMI BUY 0.7 220 170 300 -22.7 81.0 21.9 1.8 1.7 2.3 7.9
DEWA BUY 0.2 416 350 525 -15.9 1040.0 40.4 2.7 4.5 0.3 11.2
Average 374.4 21.7 1.7 2.3 9.2 12.6
Plantations
TAPG BUY 0.1 1,750 1,400 2,008 -20.0 14.1 13.7 2.8 2.4 14.8 19.7
SSMS BUY 0.1 1,550 2,500 2,770 61.3 12.5 121 2.5 2.2 40.0 40.1
NSSS BUY 0.1 510 650 575 27.5 71.7 54.2 9.9 8.8 13.9 16.2
STAA BUY 0.1 1,390 1,400 1,480 0.7 9.6 9.6 2.7 2.7 28.7 28.7
Average 27.0 22.4 4.5 4.0 24.3 26.2
Technology
ASSA BUY 0.0 1,070 1,200 1,574 12.1 14.2 13.7 1.4 1.2 9.7 9.1
Investment
SRTG BUY 0.1 1,600 3,000 2,600 87.5 4.0 2.3 0.4 0.3 10.1 15.1
Average 4.0 2.3 0.4 0.3 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Chg (Pts) Change (%)

Regional Indices Last Price
1D 3M

World 4,243 25.44 0.60 (1.46) (2.94) 1.19 14.42 12.66 4,438 3,156
U.S. (S&P) 6,603 64.23 0.98 (1.95) (2.78) 2.10 12.26 10.62 6,920 4,835
U.S. (DOW) 46,245 493.15 1.08 (1.91) (2.04) 1.34 8.70 4.40 48,432 36,612
Europe 5,515 (54.83)  (0.98)  (3.14)  (2.81) 0.49 12.65 15.16 5,818 4,540
Emerging Market 1,334 (37.58) (2.74) (3.88) (3.99) 5.32 24.03 22.69 1,425 983
FTSE 100 9,540 12.06 0.13 (1.64) (1.10) 2.34 16.72 15.46 9,930 7,545
CAC40 7,983 1.58 0.02 (2.29) (2.95) 0.16 8.16 10.03 8,314 6,764
Dax 23,092 (186.98)  (0.80)  (3.29)  (4.74)  (5.22)  15.99 1951 24,771 18,490
Indonesia 8,414 (5.57) (0.07) 0.52 1.72 7.07 18.85 16.94 8,491 5,883
Japan 48,626  (1,198.06)  (2.40)  (3.48)  (1..37) 13.59 21.89 2539 52,637 30,793
Australia 8,489 72.50 0.86 (1.71)  (5.88)  (5.34) 4.04 1.13 9,115 7,169
Korea 3,868 15.16 0.39 (5.40) (1.86) 22.08 61.22 54.66 4,227 2,285
Singapore 4,469 (42.73)  (0.95)  (1.69) 1.06 5.08 17.99 19.30 4,576 3,372
Malaysia 1,618 (2.39) (0.15) (0.50) 0.27 1.26 (1.512) 1.75 1,659 1,387
Hong Kong 25,220 (615.55)  (2.38)  (5.09) (3.59)  (0.47)  25.72 31.15 27,382 18,671
China 3,835 (96.16)  (2.45)  (3.90)  (2.92) 0.24 14.41 17.38 4,034 3,041
Taiwan 26,435 (991.42)  (3.61)  (3.51)  (3.99) 11.24 14.76 15.41 28,555 17,307
Thailand 1,254 (27.41)  (2.14)  (1.17)  (4.53) 0.08  (10.41) (13.27) 1,458 1,054
Philipines 5,997 66.32 1.12 7.39 0.15 (4.53)  (8.14) (11.55) 6,881 5,584

1D 1D 1w im 3M YTD 1YR High Low
Foreign Reserves (USSBn) 149.93 0.80 (1.35) (3.72) (0.86) 157.09 148.74
Inflation Rate (yoy, %) 2.86 2.86 (0.09)
Gov Bond Yld (10yr, %) 6.18 (10.60) 7.32 5.94
US Fed Rate (%) 4.00 4.75 4.00

Exchange Rate (per USD) Last Price Cheg (Pts) Change (%) X 1Year

1D 1D 1w im 3M YTD 1YR High Low
Indonesia 16,700 (32.00) 0.19 0.02 (0.66)  (2.49)  (3.58)  (4.64) 16,957 15,830
Japan 156.74 0.33 (0.21)  (0.94)  (2.48)  (5.70) 0.29 (1.60)  158.87 139.89
UK 1.31 (0.00) (0.10)  (0.53)  (1.69)  (2.74) 4.55 4.12 1.38 1.21
Euro 1.15 (0.00) (0.09) (0.77)  (1.07)  (0.99) 11.10 9.60 1.19 1.01
China 7.11 (0.01) 0.16 (0.08) 0.27 1.06 2.73 1.93 7.35 7.09

Commodity Indicators  Last Price Che (Pts) Change (%) . 1year

1D 1D 1IW im 3M YTD 1YR High Low
Oil (Brent) 62.24 (0.32)  (0.51)  (3.05)  (5.61)  (8.11) (16.61) (17.20) 82.63 58.40
CPO 4,050 (62.00)  (1.51)  (1.22) (8.93) (7.77) (16.68) (17.19) 5,326 3,694
Coal 112.40 (1.85)  (1.62)  (0.35) 5.54 209 (10.26) (21.67) 136.00 94.25
Tin 36,895 (173.00) (0.47) 0.29 4.22 10.40 26.86 28.33 38,395 27,200
Nickel 14,455 (46.00)  (0.32)  (2.93) (4.74)  (3.18)  (5.70)  (8.01) 16,780 13,865
Copper 10,778 39.00 0.36 (0.69) 1.45 10.83 22.92 19.64 11,200 8,105
Gold 4,060 (5.03) (0.12) 0.37 (1.29) 20.63 54.70 54.67 4,382 2,584
Silver 50.01 (0.01)  (0.03)  (0.43) 2.83 29.63 73.02 65.04 54 28

Source: Bloomberg, SSI Research
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