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Highlights

= Bank Indonesia Tahan Suku Bunga Acuan di 4.75%:
Bank Indonesia mempertahankan suku bunga acuan di
4.75%, menunjukkan prioritas bank sentral tersebut
untuk menjaga stabilitas Rupiah dan pengendalian
inflasi di tengah likuiditas global yang rapuh. Keputusan
ini mencerminkan keyakinan terhadap stabilitas harga
(CPI 2.65% YoY pada September) serta koordinasi
kebijakan yang terukur menjelang 2026.

= Fokus Fiskal pada Kesejahteraan dan Produktivitas:
Pemerintah meluncurkan paket stimulus keempat
senilai IDR 30 triliun, disertai alokasi baru untuk
pelunasan tunggakan BPJS Kesehatan (IDR 20 triliun)
dan program magang nasional (IDR 8 triliun). Langkah
ini bertujuan mendorong permintaan domestik,
penciptaan lapangan kerja, dan perlindungan sosial.

= Rekapitalisasi Garuda dan Ekspansi Danantara Perkuat
Momentum Reformasi BUMN: Danantara berencana
menyuntikkan modal IDR 29.8 triliun ke Garuda
Indonesia, menandai fase penting dalam restrukturisasi
dan konsolidasi keuangan BUMN di bawah
pemerintahan Prabowo.

=  “Indonesia Incorporated” Hadapi Keraguan Pasar: Visi
Presiden Prabowo tentang strategi terpadu pemerintah
dan korporasi mendapat dukungan, namun juga kritik
dari kalangan bisnis terkait potensi dominasi negara
dan transparansi tata kelola.

=  Pasar Stabil di Tengah Arus Masuk Asing Selektif: IHSG
bergerak di kisaran 8,089-8,274 pekan ini, ditopang
oleh arus masuk asing pada saham perbankan dan
telekomunikasi. Pasar obligasi tetap tangguh dengan
yield tenor 10 tahun yang cukup stabil di 5.95-5.98%.
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Ikhtisar

Prospek makroekonomi Indonesia masih cukup stabil, ditopang
oleh disiplin fiskal dan koordinasi kebijakan yang solid.
Keputusan Bl untuk menahan suku bunga acuan menegaskan
fokus pada keseimbangan eksternal dan stabilitas Rupiah di
tengah melemahnya pertumbuhan global dan volatilitas harga
komoditas. Di sisi fiskal, pemerintah menyalurkan stimulus
terarah untuk kesejahteraan sosial, kesehatan, dan penciptaan
lapangan kerja guna menopang konsumsi hingga akhir tahun. Di
sisi global, negosiasi dagang AS-Tiongkok yang berlanjut serta
shutdown pemerintahan AS memperlemah sentimen global. Di
pasar domestik, inisiatif konsolidasi “Indonesia Incorporated”
diarahkan untuk menyinergikan investasi publik dan swasta
dalam satu kerangka strategis. Meskipun pelaksanaan stimulus
dan restrukturisasi BUMN sudah mulai berjalan, kredibilitas
kebijakan dan transparansi tata kelola tetap menjadi faktor
kunci bagi kepercayaan investor.

Ekonomi, Bisnis, dan Keuangan

Koordinasi Fiskal dan Moneter Menguat: Pemerintah
meluncurkan paket stimulus keempat senilai IDR 30 triliun untuk
mendorong konsumsi melalui transfer tunai kepada 35 juta
rumah tangga dan perluasan program magang. Sementara itu,
kebijakan Bl untuk mempertahankan suku bunga acuan di 4.75%
menandakan upaya pemerintah untuk menyeimbangkan
dukungan pertumbuhan dan pengendalian inflasi. Kami melihat
masih ada ruang untuk pelonggaran tambahan jika inflasi tetap

di bawah 3%.

Dukungan Likuiditas dan Kredit: OJK mengumumkan
penempatan IDR 200 triliun dana pemerintah di bank-bank
Himbara untuk menstabilkan suku bunga kredit dan
memperkuat transmisi pembiayaan. Langkah ini diharapkan
dapat meningkatkan ketahanan likuiditas dan mendorong
pembiayaan UMKM hingga akhir tahun.
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Perkembangan Industri dan Korporasi:

= Rekapitalisasi Garuda Indonesia oleh Danantara senilai
IDR 29.8 triliun menjadi fase penting dalam reformasi
BUMN, memperkuat solvabilitas dan stabilitas
operasional.

= Medco Energi menyalurkan pinjaman antar-entitas
sebesar IDR 3 triliun, memperkuat fleksibilitas neraca
dan mendukung ekspansi LNG serta infrastruktur
energi.

= Di sektor pertanian, pemerintah menurunkan harga
pupuk bersubsidi 20% dan mengusulkan realokasi dana
MBG IDR 70 triliun untuk program peremajaan
tanaman, memperkuat ketahanan pangan nasional.

Tantangan ke Depan:

UMKM masih menghadapi tekanan akibat banjir impor,
sementara ketergantungan terhadap garam industri impor
masih tinggi (90%). Survei Bl 4Q25 menunjukkan perlambatan
aktivitas bisnis; Weighted Net Balance turun ke 10.53% dari
11.55% pada 3Q25, mencerminkan melemahnya momentum
perdagangan dan konsumsi.

Politik dan Urusan Nasional

Satu tahun pemerintahan Prabowo-Gibran diwarnai evaluasi
publik atas kinerja dan tata kelola.

=  Program MBG (Makan Bergizi Gratis) telah menjangkau
36.7 juta penerima manfaat, namun menghadapi
sorotan publik akibat lebih dari 13,000 kasus keracunan
makanan.

= Reformasi pendidikan berlanjut dengan rencana
pembangunan 7,000 sekolah terpadu hingga 2026
sebagai bagian dari strategi pengembangan SDM
nasional.

= Survei menunjukkan kinerja beragam dari kementerian
— Menkeu Purbaya dinilai berkinerja terbaik,
sementara Kementerian ESDM dikritik atas lemahnya
eksekusi kebijakan.

Presiden Prabowo juga menegaskan kembali komitmen
antikorupsi, dan mengarahkan IDR 13 triliun aset sawit hasil
sitaan untuk beasiswa dan investasi sosial. Di sisi lain,
pemerintah memperkuat kebijakan pengadaan domestic,
serta mewajibkan penggunaan mobil Maung Pindad sebagai
kendaraan dinas untuk mendukung kemandirian industri
nasional.
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Ekonomi Digital, Media, Telekomunikasi

Transformasi digital tetap dikebut, meski masih ada masalah

regulasi.

Serikat Pekerja Transport Indonesia mendesak
penerbitan regulasi baru untuk melindungi pekerja
transportasi daring, sejalan dengan seruan Presiden
terkait keadilan bagi pekerja digital.

Adopsi Al di Indonesia mencapai 59% dari populasi,
tertinggi di ASEAN, menunjukkan kesiapan digitalisasi di
sektor layanan, ritel, dan pendidikan.

Peluncuran ChatGPT Atlas oleh OpenAl dan hasil studi
yang menunjukkan kesalahan interpretasi berita oleh
chatbot Al hingga 45% memicu perdebatan baru soal
etika digital dan tata kelola konten.

OJK juga melaporkan keberhasilan mencegah penipuan
digital senilai IDR 376 miliar, menegaskan kemajuan
dalam keamanan siber dan perlindungan konsumen
keuangan.

Lingkungan, Energi, dan Isu Daerah

Isu lingkungan dan perkembangan di daerah turut membentuk
narasi pekan ini:

Gunung Semeru kembali menunjukkan aktivitas tinggi
dengan 100 gempa erupsi, sementara 248 ton limbah
radioaktif berhasil dipindahkan dengan aman ke
Serang, menunjukkan peningkatan pengelolaan risiko
lingkungan dan bencana.

Diplomasi Presiden Prabowo semakin aktif dengan
pertemuan tingkat tinggi bersama Presiden Brasil Lula
da Silva dan Presiden Afrika Selatan Ramaphosa,
menghasilkan kesepakatan bebas visa, kerja sama
energi, dan pertukaran pertanian.

Komunitas adat menyerukan partisipasi dalam
kebijakan iklim, sementara program Nilai Ekonomi
Karbon (NEK) mulai menunjukkan kemajuan regulasi.
Desa Kemiren, Banyuwangi, dinobatkan sebagai salah
satu Desa Wisata Terbaik Dunia 2025 oleh UNWTO,
mencerminkan kemajuan Indonesia dalam pariwisata
berkelanjutan.
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Outlook
Indonesia memasuki kuartal terakhir 2025 dengan fondasi
makro yang stabil namun masih perlu kehati-hatian. Kombinasi
kebijakan moneter yang disiplin dan ekspansi fiskal terarah
diperkirakan akan menjaga pertumbuhan di kisaran 5.0-5.1%
tahun ini.
= Pendorong fiskal: Penyaluran stimulus, kesejahteraan
sosial, dan reformasi BUMN menopang permintaan
domestik.
= Konteks moneter: Inflasi yang stabil dan likuiditas yang
cukup memberi ruang bagi pelonggaran bertahap pada
awal 2026.
= Risiko utama: Tekanan impor terhadap UMKM,
kredibilitas tata kelola dalam “Indonesia Incorporated,”
serta volatilitas perdagangan global.
Strategi:

=  Overweight: Perbankan, infrastruktur, dan
telekomunikasi — berkat visibilitas laba dan arus modal
asing.

= Neutral: Komoditas dan industri — di tengah

ketidakpastian permintaan global.

= Defensive: Obligasi pemerintah tenor menengah untuk
optimasi carry trade, dengan prospek yield yang stabil
dan risiko penurunan terbatas.
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Fixed Income

Pada hari Jumat, 24 Oktober 2025, pasar obligasi Indonesia
ditutup sedikit menguat, dengan Indonesia Composite Bond
Index (ICBI) naik 3 bps menjadi 11.60. Seri Fixed Rate (FR)
bergerak terbatas di berbagai tenor: FR0104 turun tipis 0.6 bps
menjadi 5.387%, FR0103 melemah 0.2 bps menjadi 5.979%,
FRO106 turun 0.4 bps menjadi 6.330%, sementara FRO107 naik
tipis 0.2 bps menjadi 6.469%. Di segmen SBSN, pergerakan yield
cenderung mixed, dengan PBS003 turun 8.0 bps ke 4.730%,
sementara PBS030, PBS038, dan PBS034 masing-masing naik 1.4
bps, 0.5 bps, dan 0.4 bps menjadi 4.953%, 6.648%, dan 6.312%.
Rupiah menguat 27 poin ke IDR 16,602/USD, sementara imbal
hasil U.S. 10-year Treasury naik tipis ke 4.006%, mencerminkan
tekanan moderat dari pergerakan global yield.

Likuiditas pasar membaik secara moderat, dengan volume
transaksi SUN naik 15.96% menjadi IDR 35.90 triliun (dari IDR
30.96 triliun pada Kamis). Namun, frekuensi transaksi turun
5.7% menjadi 3,502 transaksi, menandakan adanya transaksi
bernilai besar namun dalam jumlah yang lebih sedikit menjelang
akhir pekan. Obligasi non-benchmark seperti FR0101, FR0O059,
dan PBS032 diperdagangkan pada yield masing-masing 5.158%,
4.805%, dan 4.760%. Di segmen obligasi korporasi,
CUANO1ACN2 menawarkan yield 8.493%, ASDFO7CCN2 di
5.843%, dan SMARMAOQ1 di 4.797%, menunjukkan minat yang
berlanjut pada instrumen berimbal hasil tinggi yang selektif.

Outlook

Kenaikan tipis pada ICBI mencerminkan stabilisasi sentimen
pasar setelah koreksi pada sesi sebelumnya. Penguatan Rupiah
dan pergerakan yield AS yang terbatas membantu menjaga
kepercayaan investor, meskipun sebagian pelaku pasar tetap
berhati-hati menjelang portfolio rebalancing akhir bulan dan rilis
data makroekonomi. Dalam jangka pendek, pasar diperkirakan
bergerak dalam kisaran sempit dengan bias netral hingga sedikit
bullish, ditopang oleh fundamental domestik yang solid,
stabilitas mata uang, dan yield global yang cenderung menurun.
Investor diperkirakan tetap melakukan akumulasi selektif pada
seri FR benchmark dan SBSN tenor pendek, sambil menjaga
kewaspadaan terhadap perubahan sentimen risiko global.
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Kepemilikan

Dibandingkan dengan posisi per 16 Oktober 2025, Bank
Indonesia mencatat kenaikan kepemilikan SBN sebesar IDR 7.47
triliun (+0.13%) menjadi IDR 1,557.65 triliun, setara dengan
sekitar 24.01% dari total SBN beredar (sebelumnya 24.02%).

Bank konvensional menambah kepemilikan sebesar IDR 13.51
triliun (+0.03%) menjadi IDR 1,297.48 triliun atau sekitar 20.00%
dari total SBN (sebelumnya 19.97%). Bank syariah juga mencatat
kenaikan tipis sebesar IDR 0.53 triliun (+0.01%) menjadi IDR
90.14 triliun, atau sekitar 1.39% dari total (tidak berubah).

Reksa dana meningkat sebesar IDR 0.61 triliun (+0.01%) menjadi
IDR 210.08 triliun, atau sekitar 3.24% dari total (sebelumnya
3.23%). Perusahaan asuransi dan dana pensiun menambah
kepemilikan sebesar IDR 1.90 triliun (+0.02%) menjadi IDR
1,225.05 triliun, setara dengan 18.88% dari total (sebelumnya
18.87%).

Investor asing (non-residen) mencatat kenaikan kepemilikan
sebesar IDR 2.48 triliun (~+0.02%) menjadi IDR 902.47 triliun,
dengan pangsa pasar stabil di 13.91%. Investor individu
menurun sebesar IDR 0.63 triliun (-0.01%) menjadi IDR 558.76
triliun, atau sekitar 8.60% (sebelumnya 8.61%).

Kategori lainnya mengalami penurunan sebesar IDR 1.11 triliun
(-0.09%) menjadi IDR 647.32 triliun, atau 9.98% dari total
kepemilikan (sebelumnya 10.00%).

Hingga 22 Oktober 2025, total outstanding SBN tercatat
sebesar IDR 6,416.51 triliun.
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ECONOMIC DATA
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Macro Forecast SSI
Macro 2024A 2025F 2026F
GDP (% YoY) 5.02 4.80 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.90 -1.50 -1.90
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.90 -2.90
Bl 7DRRR (%) 6.00 4.75 4.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.00 6.70 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,700 16,900

Source: SSI Research

Your Lifelong Investment

Partner




WEEKLY ECONOMIC

>

INSIGHTS sAMUEL

SEKURITAS
INDONESIA

4th Week of October 2025

GLOBAL, REGIONAL & FIXED INCOME DATA

As of 24 October 2025

Equity Global Markets Last Price Daily 5D im 3M 6M YTD
Dow Jones 46,735 0.31 1.70 1.33 4.57 16.56 9.85
SPX Index 6,738 0.58 1.65 1.51 5.89 22.86 14.57
CCMP Index 22,942 0.89 1.68 1.97 8.95 33.65 18.80
KOSPI Index 3,942 2.50 5.14 13.52 23.54 56.27 64.27
NKY Index 49,300 1.35 3.61 8.04 17.87 40.70 23.57
HSI Index 26,160 0.74 3.62 -1.35 1.92 19.40 30.41
JCl Index 8,272 -0.03 4.50 1.79 9.84 25.07 16.83

Source: Bloomberg, SSI Research

Currencies Last Price DET Y 5D im 3M 6M YTD
USD/IDR 16,595 0.15 -0.06 0.49 1.89 -1.63 3.06
USD/CNY 7.12 0.01 0.06 0.13 -0.45 -2.28 -2.42
EUR/USD 1.16 -0.09 -0.40 -1.11 -1.20 191 12.11
USD/JPY 152.99 -0.27 -1.56 -2.67 4.07 7.26 -2.68
USD/THB 32.77 0.31 -0.34 -2.35 1.58 -2.01 -3.88
USD/MYR 4.22 0.10 0.08 -0.26 0.17 -3.41 -5.57
USD/INR 87.85 0.00 0.14 0.96 1.67 3.03 2.62
AUD/USD 65.03 -0.28 0.00 -1.28 -1.75 1.21 4.86

Source: Bloomberg, SSI Research

Fixed Income Indicators Last Price DETIY 5D im 3M 6M YTD
INDOGB 5Y 104.61 0.01 -0.24 0.42 2.67 5.36 7.04
INDOGB 10Y 105.64 0.01 -0.17 2.84 3.74 7.07 7.43
INDOGB 20Y 107.29 -0.01 0.19 4.23 4.55 6.06 8.58
INDOGB 30Y 102.00 -0.03 0.60 1.94 2.98 5.01 4.58
US Treasury 5Y 3.61 0.03 1.06 -2.88 -8.80 -8.26 -17.60
US Treasury 10Y 4.01 0.10 0.63 -3.42 -8.92 -7.21 -12.39
US Treasury 30Y 4.59 0.17 0.39 -3.43 -7.05 -3.96 -4.07
INDO CDS 5Y 79.95 -1.24 -2.61 -1.97 11.97 -20.25 1.35

Source: Bloomberg, SSI Research
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JCI Sectoral Last Price Daily 5D im 6M

IDXFIN Index 1,454 0.87 5.76 -1.14 2.47 7.97 4.39

IDXBASIC Index 1,974 -1.30 -2.67 4.34 23.96 73.46 57.71
IDXCYC Index 927 -1.13 4.28 6.29 31.22 32.08 11.07
IDXNCYC Index 827 -1.11 2.53 6.63 19.54 26.31 13.42
IDXENER Index 3,653 -0.33 3.82 6.90 23.68 46.65 35.85
IDXINFRA Index 1,935 -0.84 4.28 4.01 3.60 46.26 30.82
IDXHLTH Index 1,914 1.65 1.51 4,58 21.97 46.98 31.40
IDXTRANS Index 1,808 0.46 8.45 2.75 18.01 55.23 39.01
IDXPROP Index 1,122 3.09 15.82 22.76 47.92 55.97 48.23
IDXINDUS Index 1,731 1.34 7.41 5.89 73.60 79.77 67.15
IDXTECH Index 9,704 -2.43 -4.67 -10.32 8.89 32.09 142.72

Source: Bloomberg, SSI Research

s Oct-25 Sep-25
Rate
Bl's 7 Day
4.75 4.75
(%)
Fed Rate 4.25 4.25

(%)

Source: Bloomberg
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Weekly Stock Rank
NO |STOCK | | PRICE| %CHG| VAL |

8,275 3247 41,621,682 1,137,919

1,865 T4 251T 126,969,234 2,017,658

21.5T 57,678,786 1,095,367

3,200 P 18.9T 57,174,998 1,070,148

880 28.4 17.8T 192,804,088 1,375,780

4,550 31 15.3T 35,666,960 618,629

BUMI 15.0T 1,019,973,873 1,294,439
2,190 35.6 14.7T 67,570,502 1,392,566

3,640 8.0 14.4T 37,348,183 804,055

13.2T 40,018,929 893,746

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Weekly Foreign Flow Regular Market

STOCK %TWAL| LAST| %CHG| %MTD| %YTD| %52W| NVAL | MNAVG| BWAL| SVAL|BRD|

2,701.9B 8,181 9,057.7B

780.78 6,317 1,555.0B

664.1B 3,224 1,805.88

312.4B 3,879 2,827.0B

29528 4 878 3,067.98

248.58 2,394 570.7B

1326B 26971 321.3B

113.6B 2,562 263.6B

71.82B 2,181 25078

69.98 1,779 318.9B

64.6B 1,785 246.88

3297

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Weekly Sector Summary
SECTOR | TVAL| %TWVAL|FNVAL FBVAL| DBVAL| FSVAL| DSVAL |
3257 29.2 3,140.28
53T 4.7933.88
IDXINFRA 8.5T 7.6 62348
11.07T 0.2 460.98
IDXTRANS 534.3B 0.4 48.68B
IDXPROPERT 28T 2.518.08
COMPOSITE 111.37 100.0
45T 4041238
14T 1.2135.88
IDXENERGY 20,97 18.7 14528
IDXCYCLIC 6.2T 5.5-327.28
17.5T 15.7 555158
Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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Economic Calender

Country Date Time Event Period Survey Previous
30-Oct 1:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) 29-Oct 4.00% 4.25%
30-Oct 1:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) 29-Oct 3.75% 4.00%
30-Oct 1:00 Fed Interest on Reserve Balances Rate 30-Oct - 4.15%
30-Oct 1:00 Fed Reverse Repo Rate 30-Oct - 4.00%
30-Oct 19:30 Initial Jobless Claims 25-Oct - -
. 30-Oct 19:30 GDP Annualized QoQ 3QA 3.00% 3.80%
United States .
30-Oct 19:30 GDP Price Index 3QA - 2.10%
30-Oct 19:30 Core PCE Price Index QoQ 3QA - 2.60%
31-Oct 19:30 PCE Price Index MoM Sep - 0.30%
31-Oct 19:30 PCE Price Index YoY Sep - 2.70%
31-Oct 19:30 Core PCE Price Index MoM Sep 0.20% 0.20%
31-Oct 19:30 Core PCE Price Index YoY Sep - 2.90%
27-Oct 6:50 PPI Services YoY Sep = 2.70%
29-Oct 12:00 Consumer Confidence Index Oct 35.50 35.30
30-Oct 6:30 BOJ Target Rate 30-Oct 0.50% 48.30%
S 31-Oct 6:30 Tokyo CPI YoY Oct 2.50% 2.50%

31-Oct 6:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Oct 2.60% 2.50%
31-Oct 6:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food, Energy YoY Oct 2.60% 2.50%
31-Oct 6:50 Retail Sales MoM Sep 0.80% -1.10%
31-Oct 6:50 Retail Sales YoY Sep 0.70% -1.10%

Sources: Bloomberg, SSI Research
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