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Highlights

Kinerja Eksternal Kuat di Tengah Upaya Diplomasi
Dagang: Surplus perdagangan Indonesia meningkat ke
USD 4.11 miliar, melampaui proyeksi pasar dan SSI,
didorong oleh naiknya ekspor sebelum berlakunya tarif
AS. Kesepakatan tarif 19% dengan AS memperkuat daya
tahan perdagangan jangka pendek, sementara
cadangan devisa tetap kuat di USD 152.6 miliar.

Kebijakan Moneter dan Fiskal Akomodatif: Bank
Indonesia memangkas suku bunga ke 5.25%,
pemangkasan keempat sejak September 2024,
didukung inflasi yang stabil (2.37% YoY) dan permintaan
domestik yang lemah. Pertumbuhan M2 meningkat ke
6.5%, sementara kebijakan fiskal difokuskan pada
formalisasi pajak UMKM dan pendanaan koperasi desa.

Pasar Keuangan Didukung ‘Kemenangan’ Diplomasi
Dagang & Kebijakan: IHSG menguat, dipimpin sektor
teknologi, infrastruktur, dan energi, dengan arus masuk
asing yang cukup kuat. Yield SUN 10 tahun turun dan
CDS INDON 5Y membaik, mencerminkan persepsi risiko
yang lebih baik pasca kesepakatan dagang AS, meski
Rupiah tertahan di kisaran 16,250-16,600 per USD.

Akselerasi Ekonomi Digital Lewat Inovasi Al dan
Pembayaran: Strategi Al Nasional dan inisiatif swasta
seperti Indosat—Nvidia AI-RAN serta Tapway Vision Al
mempercepat transformasi digital Indonesia. Adopsi
QRIS mencapai 44 juta pengguna, “QRIS Tap”
diluncurkan, dan BRILink mencatatkan transaksi IDR
843 triliun—memperdalam inklusi keuangan dan
integrasi e-commerce.

Transisi Hijau & Pengembangan Wilayah: Proyek PLTS
Terapung Cirata dan panas bumi mempercepat transisi
energi. Pencabutan izin nikel Raja Ampat menandai
penegakan keberlanjutan yang lebih ketat. Jakarta LRT,
satelit broadband, dan Jakarta Fair mendorong
ekonomi lokal, meski protes ojol dan disrupsi pariwisata
menjadi bukti masih adanya kerentanan sosial.
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Ikhtisar

Juli 2025 ditandai dengan diplomasi dagang yang intensif,
kebijakan moneter akomodatif, dan reformasi struktural
berkelanjutan. Bulan ini dimulai dengan eskalasi ancaman tarif
AS, memicu negosiasi mendesak, dan berakhir dengan
tercapainya kesepakatan tarif AS 19%—terendah di ASEAN. BI
memangkas suku bunga 25 bps ke 5.25%, didukung inflasi stabil
dan permintaan domestik yang moderat.

Ekonomi digital melaju lewat integrasi Al dan ekspansi QRIS,
sementara kebijakan hijau dan pembangunan terus bergulir
lewat persiapan pasar karbon dan pembangunan infrastruktur.
Meski Fitch memangkas proyeksi pertumbuhan Rl 2025 di
bawah 5% di tengah tekanan global, sektor eksternal tetap
tangguh berkat surplus perdagangan dan cadangan devisa yang
stabil.

Isu Utama
Ekonomis, Bisnis dan Keuangan

Surplus Perdagangan: Naik ke USD 4.11 miliar, melampaui
ekspektasi pasar (USD 3.55 miliar) dan SSI (USD 3.3 miliar).

Ekspor: Tumbuh 11.29% YoY, didorong percepatan pengiriman
ke AS sebelum implementasi tariff pada Agustus. Produk utama:
CPO, baja, dan nikel.

Impor: Naik 4.28% YoY; angka kenaikan yang di bawah
ekspektasi mencerminkan permintaan domestik yang masih
lemah.

Outlook: Momentum ekspor diprediksi melandai di 3Q25 seiring
habisnya frontloading dan meningkatnya kompetisi dari
Vietnam. Impor diproyeksi meningkat secara bertahap sesuai
perbaikan sentimen domestik.

Moneter & Fiskal

Bl Rate Cut: Bl turunkan 7DRRR 25 bps ke 5.25%, pemangkasan
keempat sejak Sep 2024.

Inflasi: Inflasi utama naik ke 2.37% YoY, di atas konsensus
namun masih dalam target BI.

Likuiditas: likuiditas

perbankan.

M2 tumbuh 6.5% YoY, mendukung
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Fiskal: Pemerintah mempercepat formalisasi UMKM melalui
pajak e-commerce dan pendanaan koperasi desa, menandai
fokus pada inklusi struktural.

PMI Manufaktur: Naik ke 49.2 (Juli) dari 46.9 (Juni), tertinggi
sejak Maret tapi masih di bawah 50 (kontraksi ringan).

Pasar Keuangan & Modal

Saham: IHSG menguat, dipimpin sektor teknologi, infrastruktur,
energi.

Obligasi: Yield SUN 10 tahun turun ke kisaran 6.5%, didukung
pelonggaran kebijakan Bl dan sentimen risk-on global.

Mata Uang: Rupiah bergerak di 16,250-16,600/USD, tertekan
DXY namun ditopang surplus perdagangan.

Risiko Kredit: CDS INDON 5Y turun tajam pasca kesepakatan
dagang AS.

Catatan Penting: Ketahanan eksternal (surplus perdagangan +
cadangan devisa USD 152.6 miliar) mendukung nilai tukar dalam
jangka pendek. Namun, konsumsi rumah tangga dan investasi
yang lemah membatasi pertumbuhan (PMI <50, penjualan mobil
-22.6% YoY).

Politik & Keamanan

Diplomasi Dagang: Rl capai kesepakatan tarif AS 19%—
terendah di ASEAN—serta komitmen pembelian energi (USD 15
miliar), agrikultur (USD 4.5 miliar), dan 50 pesawat Boeing.

Diversifikasi Perdagangan: Progres CEPA RI-UE membuka
peluang  diversifikasi, berpotensi lipatgandakan nilai
perdagangan ke USD 60 miliar.

Kebijakan Domestik: Presiden Prabowo dorong "tata kelola
ekonomi etis" & kecam perilaku “serakahnomics”. Kasus korupsi
(subsidi BBM Pertamina, Chromebook) semakin disorot.
Sengketa Aceh—Sumut terkait pulau diselesaikan dengan damai.

Ketegangan Sosial & Bencana: Protes ojol, melemahnya
pariwisata Jabar akibat larangan study tour, penanganan banjir
Papua & gempa Tanimbar.

Ekonomi Digital

Strategi Al Nasional diharapkan selesai pada Agustus,
menempatkan Rl sebagai hub Al regional untuk kesehatan dan
pertanian.
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Inisiatif Swasta: AI-RAN dari Indosat—Nvidia didorong untuk
efisiensi 5G, Tapway Vision Al dikembangkan untuk otomatisasi
logistik & ritel, AJARI.AI diakui dunia.

Pembayaran Digital: QRIS sudah dipakai oleh 44 juta pengguna,
QRIS Tap (NFC) diluncurkan untuk mempercepat transaksi
nontunai, BRILink proses transaksi hingga IDR 843 triliun pada
1H25.

Kebijakan Data: Hambatan nontarif arus data dihapus,
mendukung perkembangan e-commerce & kolaborasi
keamanan siber. Isu privasi data, etika Al, dan risiko disinformasi
memerlukan reformasi regulasi yang cepat.

Lingkungan & Ekonomi Hijau

Investasi Hijau: PLTS Terapung Cirata beroperasi, dan
menyuplai listrik untuk 50 ribu rumah; proyek panas bumi dan
DME batubara didanai Danantara; OJK luncurkan ESG taxonomy
baru.

Risiko Iklim: Banjir di musim kemarau, gangguan gunung api,
dan pencabutan izin tambang nikel Raja Ampat menandai
sejumlah masalah lingkungan yang terjadi.

Pengembangan Daerah & Sosial

Infrastruktur: Proyek Jakarta LRT Fase 1B, satelit broadband,
insentif EV regional terus berjalan; Jakarta Fair serap 5 juta
pengunjung.

Dinamika Sosial: Protes ojol & penurunan pariwisata Jabar
akibat larangan study tour tekan UMKM.

Event Budaya: Festival Pacu Jalur masuk kalender nasional;
GIIAS 2025 tampilkan inovasi EV & otomotif RI.

Outlook
Pendorong Positif:

= Surplus perdagangan & cadangan devisa kuat.
=  Kesepakatan tarif AS 19% perkuat daya saing ekspor.
= Kebijakan Bl akomodatif & akselerasi ekonomi digital
menopang domestik.
Risiko Kunci:

=  Permintaan domestik masih lemah & konsumsi durable
goods cukup rendah.

= Ketidakpastian global: risiko spillover tarif AS, potensi
pengetatan The Fed, dan volatilitas harga komoditas.
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Pergerakan Pasar
GLOBAL

USD Index pekan yang lalu sempat capai 100.25 sedikit diatas
perkiraan, setelah itu langsung tertekan mendekati perkiraan
98.1. Mungkin ada rebound awal pekan, sebagai reaksi
penurunan kencang pekan lalu. Namun, sentimen bearish
cenderung berlanjut dalam kisaran 98.1-99.4.

US Gov1O0yrs yield pekan yang lalu turun tajam dan capai 4.2
sesuai perkiraan. Mungkin ada rebound sebagai reaksi
penurunan tajam pekan yang lalu, kisaran di perkirakan di 4.16-
4.26.

Emas pekan lalu menguat sesuai perkiraan, dari area support
pola sejak May25 yang konsolidasi di 3273-3433. Masih akan
fluktuatif cenderung naik di kisaran jangka pendek di 3313-3396.

Brent oil pekan yang lalu turun kencang, setelah gagal tembus
71.53, sesuai perkiraan. Pelemahan masih dapat terjadi, meski
di awal minggu mungkin ada rebound jangka pendek. Kisaran di
67.45-70.9.

Nickel LME pekan yang lalu kembali melemah setelah tekanan
jual di kisaran atas 15355. Pelemahan mungkin capai 14656,
masih dalam kisaran perkiraan pekan yang lalu. Jika tekanan jual
berlanjut, maka support berikut di kisaran 14493-14310.

CPO Malaysia pekan yang lalu terkoreksi, sebagai reaksi wajar
setelah breaks out down channel pada awal Jul25 yang lalu.
Kemungkinan masih ada koreksi dengan kisaran di 4190-4135-
4100. Kenaikan, jika terjadi, cenderung masih terbatas di 4375.

SENTIMEN PASAR INDONESIA

Sesuai perkiraan, pekan yang lalu market Indonesia bergerak
bearish, baik IHSG maupun SUN10tahun. Berdasarkan Indeks
Sentimen Market Indonesia, pekan ini kemungkinan masih akan
bearish, terutama akibat tekanan USDIDR.

IDR terhadap USD pekan yang lalu melemah sesuai perkiraan,
namun melampaui kisaran perkiraan. Area kritis di sekitar
16500, yang jika tembus maka membentuk pola double bottom
dengan target teoritis ke 16650-16735.
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INDON CDS 5yrs pekan yang lalu bergerak tipis, namun ada
indikasi cenderung naik, yang menunjukkan sentimen asing
cenderung bearish.

Yield Spread antara SUN vs UST 10yrs pada pekan lalu breaks
out down channel pola sejak Apr25, menunjukkan spread
cenderung akan melebar. Hal ini menunjukkan, UST10y akan
lebih menarik daripada SUN10tahun.

OBLIGASI: Yield SUN tenor 10 tahun pekan yang lalu naik, dari
terendah awal Jan24. Ada kemungkinan yield masih akan naik
uji 6.64, yang jika tembus maka mengakhiri trend turun yield
pola sejak Apr25. Hanya jka yield turun kebawah 6.54 maka
Trend turun berlanjut.

Berdasarkan RRG chart, sebagian besar tenor panjang diatas 10
tahun masih leading dengan momentum melemah, kecuali yang
12 tahun. Sementara tenor yang pendek dibawah benchmark 10
tahun semuanya masih lagging dengan momentum menguat.

JCI pekan lalu dibuka tinggi lalu melemah hingga akhir pekan.
Jika tembus kebawah 7475, maka trend kenaikan selama 4
pekan berturut-turut akan berakhir dan indeks dapat mengarah
ke 7375-7300. Kebaikan diatas 7600 dapat mengubah sentimen
menjadi lebih positif.

Berdasarkan RRG Chart, sektor yang leading terhadap IHSG
adalah IDXTech, IDXEnergi, IDXHIth, IDXTrans, dan IDXBasic.
Diantara yang leading ini, hanya IDXTech dan IDXInfra yang
mengalami momentum positif.

Sektor lainnya masih lagging dengan momentum positif, kecuali
IDXFin.
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Korelasi Imbal Hasil Obligasi-Ekuitas

Korelasi imbal hasil ekuitas-obligasi AS selama tiga hari
menunjukkan pergerakan yang lebih positif menuju pasar
obligasi, karena beberapa indikator utama menunjukkan
meredanya tekanan inflasi, sementara risiko memegang ekuitas
meningkat. Jumlah tenaga kerja non-pertanian hanya
meningkat 73,000 pada bulan Juli, jauh di bawah ekspektasi
pasar sebesar 110,000, sementara penambahan lapangan kerja
bulan sebelumnya direvisi turun secara kumulatif sebanyak
258000. Angka ketenagakerjaan yang lebih lemah ini
menunjukkan bahwa ancaman tarif yang berkepanjangan dan
meningkatnya ketidakpastian kebijakan mulai membebani pasar
tenaga kerja AS, menantang persepsi sebelumnya tentang
ketahanannya. Akibatnya, investor mulai menilai kembali
kemungkinan penurunan suku bunga Federal Reserve pada
bulan September, dengan konsensus pasar kini bergeser ke arah
kemungkinan dua kali penurunan suku bunga sebelum tahun
berakhir.

Perkembangan geopolitik dan perdagangan semakin
mendukung pergerakan ke obligasi. Presiden Trump
mengumumkan tarif 39% untuk impor Swiss yang berlaku
minggu depan, sementara tarif baru untuk Uni Eropa, Jepang,
dan Korea Selatan mulai berlaku hari ini. Langkah-langkah ini
diperkirakan akan meredam arus perdagangan global dan
meningkatkan risiko penurunan pendapatan perusahaan,
sehingga memperkuat preferensi investor terhadap aset yang
lebih aman. Bersamaan dengan itu, Departemen Keuangan AS
mengungkapkan rencana untuk memperluas pembelian kembali
obligasi, obligasi, dan Sekuritas yang Dilindungi Inflasi Treasury
(TIPS), sebuah langkah yang juga berkontribusi pada penurunan
imbal hasil dengan menandakan permintaan yang lebih kuat
untuk instrumen utang pemerintah.

Sementara itu, korelasi imbal hasil ekuitas-obligasi tiga hari
Indonesia mencerminkan tren AS, meskipun dengan dinamika
dasar yang berbeda. Pasar Indonesia saat ini mencerminkan
permintaan yang lebih kuat untuk ekuitas dibandingkan obligasi,
sebagian didorong oleh optimisme atas pendapatan domestik
dan stabilitas makroekonomi. Namun, tren ini diperkirakan akan
mereda di akhir minggu karena arus masuk modal global
berpotensi meningkat, didukung oleh selisih imbal hasil yang
melebar antara obligasi pemerintah AS dan obligasi pemerintah
Indonesia.
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Selisih ini meningkatkan daya tarik relatif utang Indonesia, yang
dapat mendorong penyeimbangan kembali portofolio ke arah
obligasi, sehingga memoderasi momentum yang didorong oleh
ekuitas saat ini.

Ke depannya, pasar global kemungkinan akan tetap sensitif
terhadap sinyal pasar tenaga kerja dan perkembangan kebijakan
perdagangan. Di AS, investor akan memantau secara ketat data
inflasi dan belanja konsumen vyang akan datang untuk
memastikan apakah Federal Reserve akan menurunkan suku
bunga pada bulan September. Eskalasi tarif yang terus-menerus
dapat terus menekan sentimen ekuitas, sementara tetap
menguntungkan aset pendapatan tetap.

Untuk Indonesia, dinamika pasar jangka pendek akan
bergantung pada arus modal asing dan sentimen risiko global.
Selisih imbal hasil yang lebih lebar dibandingkan obligasi
pemerintah AS akan menarik lebih banyak arus masuk ke
obligasi pemerintah, mendukung rupiah dan menstabilkan pasar
obligasi dalam beberapa minggu mendatang. Namun, kinerja
pasar ekuitas kemungkinan akan menjadi lebih selektif,
menguntungkan sektor-sektor yang terkait dengan konsumsi
domestik dan inisiatif infrastruktur pemerintah, sementara
industri berorientasi ekspor mungkin menghadapi hambatan
sementara akibat melemahnya aktivitas perdagangan global.
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COMMODITY PRICES
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MACROECONOMIC DATA DURING JULY 2025

Indonesia Manufacturing PMI Baltic Dry Index
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MACROECONOMIC DATA DURING JULY 2025

Indonesia Trade Balance, Jun-25 Export & Import Values of Non-Oil & Gas Goods, Jun-25
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Export, Import Values (USD mn)
Description May-25  Jun-25 Jun-24 % (MoM) % (YoY)
Exports 24,614 23,437 21,058 -4.8 11.3
Agriculture, Forestry, and Fisheries 634 587 393 -7.5 49.5
Oil and Gas 1,111 1,110 1,231 -0.1 -9.8
Mining and Others 3,109 2,736 3,158 -12.0 -13.4
Manufacturing 19,759 19,004 16,277 -3.8 16.8
Imports 20,312 19,333 18,539 -4.8 4.3
Consumption Goods 1,827 1,800 1,779 -1.5 1.2
Capital Goods 4,440 4,182 3,033 -5.8 37.9
Intermediate Goods 14,045 13,351 13,728 -4.9 -2.7
Source: Bloomberg, SSI Research
Macro Forecast SSI
Macro 2024A 2025F 2026F
GDP (% YoY) 5.02 4.80 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.90 -1.50 -1.90
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.90 -2.90
Bl 7DRRR (%) 6.00 5.25 5.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.00 7.30 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900

Source: SSI Research
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GLOBAL, REGIONAL & FIXED INCOME DATA

As of 1 August 2025
Equity Global Markets Last Price  Daily 5D im 3mM 6M YTD
Dow Jones 44,131  -0.74 -1.26 -0.82 8.29 -0.93 3.73
SPX Index 6,339 -0.37 -0.38 2.28 13.12 4.95 7.78
CCMP Index 21,122  -0.03 0.31 4.55 19.26 7.62 9.38
KOSPI Index 3,119 -3.88 -2.40 0.96 22.01 23.92 30.00
NKY Index 40,800 -0.66 -1.58 2.03 11.93 3.10 2.27
HSI Index 24,508 -1.07 -3.47 1.81 10.80 21.18 22.17
JCl Index 7,538 0.71 -0.08 9.00 11.39 6.03 6.47
Source: Bloomberg, SSI Research
Currencies Last Price Daily 5D im 3M 6M YTD
USD/IDR 16,493 -0.23 -1.08 -1.79 -0.65 1.18 2.43
USD/CNY 721 -0.17 -0.59 -0.64 -0.82 -0.45 -1.20
EUR/USD 1.14 -0.01 -2.79 -3.32 1.10 10.15 10.24
USD/JPY 150.35  0.27 -1.77 -4.61 3.41 -3.12 -4.36
USD/THB 32.86 -0.55 -1.47 -1.31 -1.66 -2.41 -3.62
USD/MYR 428  -0.33 -1.32 -1.93 -0.85 -4.06 -4.32
USD/INR 87.53 0.08 -1.15 -2.27 3.59 1.05 2.24
AUD/USD 64.31 -0.09 -2.13 -2.35 0.52 3.28 3.78
Source: Bloomberg, SSI Research
Fixed Income Indicators Last Price  Daily 5D 1M 3M 6M YTD
INDOGB 5Y 101.39 -0.07 -0.46 0.28 1.84 2.95 3.75
INDOGB 10Y 101.35 -0.08 -0.39 0.19 2.15 3.03 3.07
INDOGB 20Y 102.50 -0.08 -0.01 0.94 1.19 3.35 3.74
INDOGB 30Y 99.28 0.06 0.23 0.73 1.54 2.02 1.79
US Treasury 5Y 398 0.23 0.28 3.03 4.66 -8.00 -9.14
US Treasury 10Y 4.40 0.43 -0.39 2.71 4.16 -3.21 -3.87
US Treasury 30Y 493 0.61 -0.58 2.67 4.36 2.98 3.09
INDO CDS 5Y 74.24  2.47 3.16 -4.65 -24.61 -3.02 -5.89

Source: Bloomberg, SSI Research
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-3.13 -1.31
39.85 32.95
-10.35 -11.83
-0.60 -2.25
2.53 10.17
28.41 27.65

13.20 7.06
17.20 14.94

3.09 2.69
5.56 -1.78

115.68 134.57

JCl Sectoral Last Price
IDXFIN Index 1,374
IDXBASIC Index 1,664
IDXCYC Index 736
IDXNCYC Index 713
IDXENER Index 2,963
IDXINFRA Index 1,888
IDXHLTH Index 1,559
IDXTRANS Index 1,495
IDXPROP Index 777
IDXINDUS Index 1,017
IDXTECH Index 9,378
Source: Bloomberg, SSI Research
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Monthly Stock Rank
NO |STOCK | | PRICE | %CHG | VAL |
2000T 23,543,015 652,055
19.0T 40,286,877 T03,774
3,740 0.0 13.6T 35882074 744296
2,690 62.0 121AT 57,857,426 794,425
2820 396 11.0T 42,640,382 623,708
CUAN 1,525 21.0 10.4T 68,038,644 931,236
10,0T 33,545,620 586,429
PTRO 3,910 4041 8.6T 23,032,064 620,014
440 114 70T 162,448,252 572,601

BREN 7,800 327 6.5T 8,641,607 411,176
Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Monthly Foreign Flow Regular Market

STOCK | %TVAL| LAST| %CHG| %MTD| %YTD| %52W| NVAL | HAVG | BVAL | SVAL | BRD |

8,457 0,846.8B

4,664 7T,037.7B

i 3,021 3,252.0B

2,600 i3 2475  B63.5B

10,354  388.2B

1,535 : . 4,979 2,745.4B

1,600 . i . 1,624 278.4B

1,710 . 1,544  394.3B

1,850 ) A 1,809  507.8B

3,946 1,528.4B

120 414.2B

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Monthly Sector Summary
SECTOR | TVAL| %TVAL|FNVAL FBVAL| DBVAL| FSVAL| DSVAL |
79.5T 24.6 -8,904.7B 41107
IDXCYCLIC 13.8T 4.2 1,032.58 28T
18.6T 5.7 818.78 6.0T
59.3T 18.3 5F95.5B 14.A4T
6.3T 1.9 539928 1.37T
IDXPROPERT 14.6T 4.5.81.58 25T
COMPOSITE 32287 100.0 106.0T
IDXENERGY 60.0T 18.543.8B 13.2T
IDXTRANS 20T 0.676.2B 270.5B
IDXINFRA 38.2T 11.8 408.58 1297
FARIN Y e 6.0T
a.5T7 2.01,881.7B 53T

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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Economic Calender

Monday August 04 2025 Actual Previous Consensus Forecast
05:00 AM B AU TO-MI Inflation Gauge MoM 0.1% 0.2% L]
09:30 AM @« KR 2ear KTE Auction 2.430% -
02:00 PM = ES Unemployment Change -45.9K -14.0K
02:00 PM TR Inflation Rate Mol 1.37% 2.4% 2.1% il
02:00 PM = TR Inflation Rate oY 35.05% 34.05% 33.8% 1L
02:00 PM TR PPI Moh 2.46% 2.0% In
02:00 PM = TR PPI oY 24.45% 247% ' |
03:00 PM [ BR IPC-Fipe Inflation Mol -0.08% -0.1% Ina
07:00 PM B0 MX Consumer Confidence 454 46 ' B
05:00 PM [IFR 12-Month BTF Auction 1.968% -
05:00 PM [1FR 3-Month BTF Auction 1.977% o
0&:00 PM I1FR 6-Month BTF Auction 1.973% ~
09:00 PM =5 Us Factory Crders MoM 8.2% -6.0% .
09:00 PM B Us Factory Orders ex Transportafion 0.2% 0.1% -
10:30 PM =5 Us 3-Month Bill Auction 4.235% Fal
10:30 PM B us 6-Month Bill Auction 4.120% va

i FR Mew Car Registrations Yo -6.7% -4.3%

TR Ealance of Trade Prel 3-5.2B 5-7.5B

@ TR Exports Prel 520 .58 id

TR Imports Prel 528.7B "N

ER BCEB Focus Market Readout
Tuesday August 05 2025 Actual Previous Consensus Forecast
06:00 AM B AU 5&P Global Composite PMI Final 516 536 |
08:00 AM B AU S&P Global Services PMI Final 518 53.8 53.8 _al
06:00 AM = KR Inflation Rate Yo 2.2% 2.13% T |
06:00 AM = KR Inflation Rate Mold 0% 0.22% Is
06:50 AM s JP EoJd Monetary Policy Meeting Minutes
07:30 AM s JP S&P Global Composite PMI Final 515 515 i
07:30 AM « JP 5&P Global Services PMI Final 5T 53.5 el
07:30 AM 0= SG S&P Global PMI 51 51.3 k..
08:30 AM B AU ANZ-Indeed Job Ads Mol 1.83% 1.0% -1
0&:30 AM B AU Household Spending Mol 0.9% 0.3% -1
0&:30 AM B8 AU Household Spending Yo 4.2% 3.9% A |
08:45 AM il CN Caixin Services PMI 50.6 51 l.s.
08:45 AM B CN Caixin Composite PMI 513 50.9 I
09:30 AM % KR 30-Year KTE Aucfion 2.725% N
10:35 AM s JP 10-Year JGB Aucfion 1.442% S
11:00 AM =D GDP Growih Rate YoY 4.87% 3% Il
11:00 AM == |D GOP Growth Rate QoQ -0.98% 35% I_
11:15 AM B 5A Riyad Bank PMI 57.2 56.5 1 s
12:00 PM = IN HSBC Compaosite PMI Final 61.0 60.7 . [
12:00 PM = IN HSBC Services PMI Final 60.4 60 59.5 h
12:00 PM = 5G MAS 12-Week Bill Auction 1.73% _
12:00 PM = S MAS 4-Week Bill Auction 1.73% S
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Tuesday August 05 2025 Actual Previous Consensus Forecast

12:00 PM ™= 5G MAS 12-Week Bill Auction 1.73% _~
12:00 PM Rt MAS 4-Week Bill Auction 1.73% _'\\
12:00 PM = 5G Retail Sales MoM 1% 1% L
12:00 PM - GG Retail Sales Yoy 1.4% 0.9% ="
01:00 PM m AU 5&P Global Composite PMI 485 49 al
01:00 PM m RU 5&P Global Services PMI 492 50.2 . |
01:45 PM i FR Industrial Production Mok -0.5% 0.1% L
01:45 PM LI FR Budget Balance £-04B £-36B

02:00 PM = ES Industrial Production Yo 1.7% 1.5% el
02:15 PM = 7A S&P Global PMI 501 493 ]
02:15 PM = ES HCOE Services PMI 519 52.1 In.
02:15 PM ZES HCOB Composite PMI 521 52.5 .
02:45 PM T HCOB Services PMI 52.1 519 Tl
02:45 PM InIr HCOB Composite PMI 511 51.5 il
02:50 PM [1FR HCOEB Composite PMI Final 492 49.6 49.6 il
02:50 PM [IFR HCOE Services PMI Final 49.6 497 497 il
02:55 PM = DE HCOEB Composite PMI Final 50.4 50.3 503 ]l
02:55 PM DE HCOE Services PMI Final 49.7 501 5001 N | ]
03:00 PM | EA HCOE Composite PMI Final 506 51.0 51.0 acal
03:00 PM H EA HCOE Services PMI Final 505 51.2 51.2 |
03:00 PM iE GB Mew Car Sales YoY 6.7% 6.0% . -
03:30 PM £E GB 5&P Global Composite PMI Final 520 51.0 51.0 i
03:30 PM ZE GB 5&P Global Services PMI Final 528 51.2 51.2 .l
03:40 PM = ES 12-Month Lefras Auction 1.900% e
04:00 PM H EA PPl Mol -0.6% 0.3% 7
04:00 PM = EA PPI Yo 0.3% 0.0% I
04:00 PM &8 GB Treasury Gilt 2035 Auction 4. 635% -
04:30 PM = DE 2-Year Schatz Auction 1.87% /
06:00 PM BR BCB Copom Meeting Minutes

07:00 PM B0 MX Gross Fixed Investment MoM -1.7% 0.2%

07:00 PM B0 MX Gross Fixed Investment Yo -12.5% -4.0%

07:30 PM I+l CA Balance of Trade C5-59B C5-1.68

07:30 PFM [+l CA Exports C360.61B C563.58 I
07:30 PFM I+1 CA Imports C366.668 C565.1B ..
07:30 PM = us Balance of Trade $-71.5B 5-61.4B

07:30 PM =5 US Exports 5279.0B 527728 |
07:30 PM B Us Imports $350.58 $338.68 il
07:55 PM = Us Redbook Yoy 4.9% l..
08:00 PM BR S&P Global Services PMI 493 492 ..
08:00 PM BR 5&P Global Composite PMI 487 455 I
08:45 PM B uUs 5&P Global Composite PMI Final 529 546 54.6 “ml
08:45 PM = Us S&P Global Services PMI Final 529 55.2 55.2 _ml
= Us ISM Services PMI 50.8 51 il_s
09:00 PM = Us ISM Services Business Activity 542 343 TH]
09:00 PM = Us ISM Services Employment 47.2 45 il.
09:00 PM = Us ISM Services New Orders 513 314 1N}
09:00 PM B Us ISM Services Prices 67.5 677 M
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Tuesday August 05 2025 Actual Previous Consensus Forecast
09:10 PM =5 US RCMITIFP Economic Opiimism Index 456 48 1L
10:30 PM B uUs 52-Week Bill Auction 3.925% a
= BR Met Payrolls 148.99K 70.0K Ls.
D AR Tax Revenue ARS161548 o | ]
= DE Mew Car Registrations oY -13.8% -7.2% -
== RU Vehicle Sales YoY -28% [ .
= Us LMI Logistics Managers Index 60.7 il
Wednesday August 08 2025 Actual Previcus Consensus Forecast
12:00 AM m5 Us 3-Year Note Auction 3.591% AV
03:30 AM B us API Crude Qil Stock Change 1.539M .
06:00 AM & Al Al Group Industry Index -11.9 -39
0600 AM B AU Ai Group Construction Index -14.9 -10
0800 AM B Al Ai Group Manufacturing Index -29.3 -22
0G:30 AM » JP Average Cash Earnings Yoy 1% 2.5% [Th
06:30 AM o JP QOvertime Pay YoY 1% 0.8% [ .
10:35 AM * JP EoJ JGE Purchases
11:30 AM = IN REl Interest Rate Decision 5.5% 5.5% 5.5% —
11:30 AM = IN Cash Reserve Ratio 3% T
01:00 PM ™= DE Factory Crders Mol -1.4% 0.7% |
01:45 PM [AFR Private Non Farm Payrolis QoQ Prel -0.1% -0.1% il..
02:30 PM = EA HCOB Construction PMI 452 46 In.
02:30 PM [AFR HCOE Construction PMI 41.6 42 I
02:30 PM = DE HCOE Construction PMI 443 459 (1]
02:30 PM I HCOE Construction PMI 50.2 507 1.
03:00 PM ERIT Industrial Production Mol 0.7% 0.4% L
03:00 PM 0T Industrial Production Yo -0.9% 0.5%
03:30 PM B GB S&P Global Construction PMI 45.3 50 |
04:00 PM H EA Retail Sales MoM -0.7% 0.3% m—
04:00 PM H EA Retail Sales Yo 1.3% 19% ale
04:30 PM DE 15-Year Bund Auclion 3.04% =M
05:10 PM = EU 12-Month Bill Auction 1.902%
05:10 PM H EU 3-Month Bill Auction 1.921%
05:10 PM m EU 6-Month Bill Auction 1.925%
05:30 PM m RU Summary of the Key Rate Discussion
06:00 PM = Us MBA 30-Year Mortgage Rate 6.83% M1
08:00 PM = Us MBA Morigage Applications -3.8% "
06:00 PM = Us MBA Mortgage Market Index 2457 ...
06:00 PM B Us MBA Morigage Refinance Index 7383 le._
06:00 PM = Us MBA Purchase Index 155.6 I
06:30 PM o IM M3 Money Supply YoY 9.5% il
08:30 PM I+l CA S&P Global Composite PMI 44.0 46.0 I
08:30 PM I+l CA S&P Global Services PMI 443 45 I
09:30 PM = US ElA Crude il Stocks Change T.698M I |
09:30 PM B Us ElA Gasoline Stocks Change -2 725M L}
09:30 PM =5 US ElA Crude Cil Imports Change 1317M .
09:30 PM B uUs EIA Cushing Crude Qil Stocks Change 0.69M o |
09:30 PM m3 Us ElA Disfillate Fuel Preduction Change 0.13M - =l
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Wednesday August 06 2025 Actual Previous Consensus Forecast
09:30 PM B Us ElA Distillate Stocks Change 3.635M | 1]
09:30 PM m5 USs ElA Gasoline Production Change 0.676M = =i
09:30 PM B US ElA Heating il Stocks Change 0.735M . -0
09:30 PM =5 US ElA Refinery Crude Runs Change -0.025M -
10:00 PM B Us Total Household Debt 518.20T ol
10:30 PM =5 US 17-Week Bill Auction 4.210% ~\
11:00 PM I#l CA S-Year Bond Auction 3.016% \,\
WL Global Supply Chain Pressure Index 0.00 L
Thursday August 07 2025 Actual Previous Consensus Forecast
12:00 AM =5 US 10-Year Note Auction 4362% o~
01:00 AM EER Balance of Trade §5.89B 34.1B I
04:00 AM @ KR Foreign Exchange Reserves 341028 341208 ' |
0600 AM = KR Cument Account 510.14B 5898 |
06:50 AM & JP Foreign Bond Investment ¥.331.6B [ |
06:50 AM o JP Stock Investment by Foreigners ¥743.3B sl
08:30 AM B AU Balance of Trade AS2.238B AS 6.8B In
05:30 AM B AU Building Permits Mol Final 3.2% 11.9% 11.9% L]
08:30 AM B AU Exports MoM 2.7% .
08:30 AM Bl AU Imports Mol 3.8% .
05:30 AM AU Private House Approvals Mol Final 0.5% -0.2% -2.0% L
B CN Balance of Trade $114.778 5111.0B ol
B CN Exports YoY 58% 5.1% b .
@ CN Imperts YoY 1.1% 1.3% -
10:00 AM == D Faoreign Exchange Reserves $152.6B8 1
10:35 AM e P 30-Year JGB Aucfion 2.808% e
10:35 AM s JP 6-Month Bill Auction 0.4283% ~—
12:00 PM o JP Coincident Index Prel 116.0 116.0 ..
12:00 PM o JP Leading Economic Index Prel 104.5 105.5 .
DE Balance of Trade €18 4B £1458 A
01:00 PM = DE Exports MoM -1.4% -1.6% e
01:00 PM DE Industrial Production Mol 1.2% 0.9% L
01:00 PM = DE Imports Mok -3.8% 1.5% sl
01:00 PM Za Foreign Exchange Reserves 565.42B il
01:00 PM = GB Halifax House Price Index Mol 0% 0.5% -
01:00 PM £ GB Halifax House Price Index Yo' 2.5% 22% il
01:45 PM il FR Balance of Trade £7.8B £-6.48
01:45 PM IiIFR Current Account £3.1B €-1.3B »
01:45 FM i1 FR Exports €43.96 £€51.5B "
01:45 PM IIFR Foreign Exchange Reserves £294.7238 £€292.08 1]
01:45 PM Il FR Imports £€56.7E €57.9B N
03:30 PFM EE GB DMP 1Y CPl Expectafions 31.3% (]
03:30 PM i GB DMP 3M OQutput Price Expectations 36% ..
03:40 PM = ES EBonos Auction
03:40 PM = ES Index-Linked Obligacion Auction
03:40 PM = ES Obligacion Auction
04:00 PM i1 FR QAT Auction
04:00 PM = 5G Foreign Exchange Reserves 55515.8B « i
04:00 PM i3 GB BBA Mortgage Rate 6.98% 6.9% s
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Thursday August 07 2025 Actual Previous Consensus Forecast
07:00 PM EER PPl Mol -1.28% -0.2%
07:00 PM ER PPl Yoy 578% 4.6% (TTH
07:00 PM B0 MX Inflation Rate Mol 028% 0.2% sl
07:00 PM I MX Infiation Rate Yo 432% 4.0% )
07:00 PM 11 MX Auto Exports YoY 14% 0.3%
07:00 PM 1 MX Auto Production YoY 4.9% 2.0% « 1
07:00 PM B MX Core Inflation Rate Mol 0.39% 0.3% il
07:00 PM 1 MX Core Inflation Rate Yo’ 4.24% 42% . |
07:30 PM =5 US Initial Jobless Claims 218K l..
07:30 PM B Us Honfarm Productivity QoQ Prel -1.5% 0.4% 1l
07:30 PM m5 USs Unit Labour Costs QoG Prel 6.6% 5.0% - |
0730 PM = Us Continuing Jobless Claims 1946K In..
07:30 PM =5 US Jobless Claims 4-week Average 221K I
08:10 PM = RU Foreign Exchange Reserves 5658.78 m
09:00 PM ER Car Production Mo -6.5% 2%
09:00 PM ER Hew Car Registrations Mol 5.7% -1.8%
I+l CA lvey PMI 5.2 533 53.5 el
09:00 PM B us Wholesale Inventories Mol -0.3% 0.2% 0.2% LLL]
09:30 PM = TR Treasury Cash Balance TRY-455.106B -
09:30 PM B Us ElA Matural Gas Stocks Change 43Bcf i
10:00 PM = Us Consumer Inflation Expectations 3% 3% .
10:30 PM B Us 4-Week Bill Auction 4.290% _/
10:30 PM =5 Us §-Week Bill Auction 4.290% va
11:00 P I+l CA 10-Y¥ear Bond Auction 3623% N,
11:00 PM B Us 30-Year Mortgage Rate 6.72% I
o JP Foreign Exchange Reserves 5131388 ul
B CN Foreign Exchange Reserves 333177 53.327 al
=5 US Used Car Prices MoM 1.6% L]
B Us Used Car Prices YoY 6.3% sl
Friday August 08 2025 Actual Previous Consensus Forecast
12:00 AM B Us 30-Year Bond Auction 4.859% AV
02:00 AM AR Industrial Production oY 52.8% 6.0% . =
02:00 AM A MX Interest Rate Decision &% T7.5% 1
02:00 AM =5 US Consumer Credit Change 35.1B 510.0B =l
03:30 AM = Us Fed Balance Sheet 56.64T In
06:01 AM £ GB RICS House Price Balance -T% -12.0% =
06:30 AM . JP Household Spending Mol 4 6% -2.0% il
06:30 AM « JP Household Spending Yo’ 4. 7% 4.0% =1
0&:50 AM s JP BoJd Summary of Opinicns
06:50 AM o JP Current Account ¥3436 .48 ¥ 1350B s
06:50 AM s P Eank Lending Yo 2.8% 25% [ |
10:00 AM == D Consumer Confidence 1178 1154 i
10:00 AM = 1D Retail Sales YoY 1.9% -
10:35 AM e P 3-Month Bill Auction 0.4321% =
12:00 PM o JP Eco Watchers Survey Current 43.0 456 10l
12:00 PM o JP Eco Waichers Survey Ouflook 459 462 15l
12:30 PM I FR Unemployment Raie 7.4% T7.5% LI
12:30 PM « KR KTBi Auction 0.610%

Your Lifelong Investment

Partner




MONTHLY ECONOMIC
INSIGHTS ) samueL

SEKURITAS
INDONESIA

Report of July 2025

Friday August 05 2023 Actual Previous Consensus Forecast

12:30 PM = KR KTBi Auction 0.610%

03:00 PM WL FAC Food Price Index 128 L1

04:00 PM B CN Current Account Prel $165.48 585.0B m

06:30 PM = IN Foreign Exchange Reserves

07:30 PM I«1 CA Unemployment Rate 6.9% 6.9% _1ln

07:30 PM I+l CA Employment Change 831K -15.0K - |

07:30 PM I+l CA Full Time Employment Chg 13.5K -3K -

07:30 PM I+l CA Part Time Employment Chg 695K -12K -

07:30 PM [+1 CA Participation Rate 65.4% 65.4% ml

07:30 PM I+l CA Average Hourly Wages Yo 3.2% 31% il

11:00 PM mm RU GODP Growth Rate YoY Prel 1.4% 1.8% I

11:00 PM s RU Inflation Rate MoM 0.2% 0.2% len

11:00 PM mm RU Inflation Rate Yo 9.4% 9.1% .
=D Car Sales Yo -22. 6% I 5.

Saturday August 09 2025 Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM B Us Baker Hughes Cil Rig Count

12:00 AM =5 USs Baker Hughes Total Rigs Count

08:30 AM il CN Inflation Rate Yo 0.1% L]

08:30 AM B CN Inflation Rate MoM -0.1% B

08:30 AM i CHN PPl Yo -3.6%

Source: Trading Economic Calender, SSI Research
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