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Ikhtisar

Indonesia terus menghadapi perkembangan ekonomi, politik,
dan teknologi yang kompleks di tengah ketidakpastian domestik
maupun global. Minat investasi asing, insentif perdagangan, dan
penyesuaian regulasi terus membentuk arah kebijakan bisnis
dan industri. Program sosial seperti Makan Bergizi Gratis (MBG)
dan proyek Kampung Haji mencerminkan fokus pada
kesejahteraan publik. Kebijakan energi terbarukan, biodiesel,
dan baterai kendaraan listrik (EV) menegaskan komitmen
negara terhadap pertumbuhan berkelanjutan dan ketahanan
energi. Pengembangan teknologi, termasuk Al, QRIS, dan
keuangan digital, mendorong inovasi lintas sektor.
Perkembangan lokal dan regional—mulai dari perlindungan
konsumen hingga penanggulangan bencana dan pengelolaan
pariwisata—menyoroti perlunya tata kelola dan perencanaan
strategis yang cermat.

Isu Utama
Ekonomi, Bisnis dan Keuangan

Pemimpin Eropa Desak Trump Dukung Ukraina: Para pemimpin
Eropa meminta Presiden AS Donald Trump untuk menegaskan
kepada Putin bahwa kepentingan Ukraina dan keamanan Eropa
harus dijaga menjelang pertemuan di Alaska pada 15 Agustus.
Trump sebelumnya menuai kritik karena minimnya
keterlibatannya di Eropa dan tekanannya terhadap UE. Analis
menilai pertemuan ini berpotensi memengaruhi hubungan AS—
Eropa di masa depan dan stabilitas geopolitik global.

Investor Tiongkok Bidik Indonesia di Tengah Tarif Impor: Pasar
konsumen Indonesia yang besar menarik perusahaan Tiongkok
untuk menghindari tarif impor AS yang mencapai lebih dari 30%.
Permintaan lahan industri di Indonesia meningkat untuk
ekspansi dan operasi baru. Lonjakan minat ini berpotensi
memperkuat posisi Indonesia sebagai pusat manufaktur dan
perdagangan regional.

Koperasi Akan Jual Obat Lebih Murah: Koperasi Desa Merah
Putih (KDMP) berencana menjual obat 10-20% lebih murah
dibanding pengecer, dan diskon pembelian grosir hingga 40—
50% diperkirakan juga akan berlaku di seluruh cabang koperasi.
Inisiatif ini dapat meningkatkan akses kesehatan terjangkau dan
menekan harga ritel tradisional.
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Mandat EV NMC atas LFP Berpotensi Guncang Investor:
Pemerintah mendorong produsen EV beralih dari baterai LFP ke
NMC demi memanfaatkan cadangan nikel Indonesia. Analis
memperingatkan kebijakan ini dapat menghambat investor
asing dan menyarankan pendekatan ganda, guna meningkatkan
nilai tambah lokal sambil menyeimbangkan faktor lingkungan
dan investasi.

Pemerintah Pertahankan Target Biodiesel B50 2026: Indonesia
berencana menaikkan kandungan minyak sawit pada biodiesel
menjadi 50% pada 2026, meski peluncuran Januari
kemungkinan tertunda. Uji coba dan penilaian teknis tengah
berlangsung, dengan dua pabrik baru di Kalimantan dan
Sumatra dijadwalkan beroperasi tahun ini. Kebijakan ini
memperkuat transisi energi dan mendukung sektor sawit.

Dolar Melemah, Bitcoin Menguat: Dolar AS melemah di tengah
ekspektasi pemangkasan suku bunga The Fed, sementara
bitcoin mencetak rekor tertinggi berkat adopsi institusional.
Investor mengalihkan portofolio ke aset digital di tengah
ketidakpastian pasar tradisional.

Politik & Urusan Nasional

Dosen UGM Kritik Impor Nampan MBG: Beliau menyerukan
fokus pada transisi energi dan teknologi ketimbang mengimpor
nampan untuk program MBG, serta mempertanyakan prioritas
pengadaan program tersebut. Kritik ini berpotensi mendorong
evaluasi proses operasional dan strategi pengadaan MBG.

Prabowo Tunjuk Danantara untuk Kampung Haji: Presiden
Prabowo menugaskan CEO Danantara, Rosan Roeslani,
mengawasi proyek kampung haji permanen pertama Indonesia
di Mekkah. Proyek ini bertujuan meningkatkan layanan bagi
jemaah haji Indonesia.

Kejagung Tetapkan CEO dalam Kasus Korupsi Sritex: Iwan
Kurniawan Lukminto, mantan Wakil Direktur Utama Sritex,
ditetapkan sebagai tersangka kasus korupsi kredit bank.
Kejaksaan Agung memimpin penyidikan ini, menegaskan upaya
pemerintah memberantas penyimpangan keuangan korporasi.

Prabowo Tanggapi Protes di Pati: Presiden Prabowo
menyayangkan penanganan Bupati Sudewo terhadap protes
publik terkait kenaikan pajak tanah 250%. la memastikan akan
ada pengawasan dan evaluasi. Hal ini mencerminkan upaya
pemerintah menyeimbangkan kebijakan pajak dan stabilitas
sosial.
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YLKI Desak Pengawasan Ketat MBG: YLKI meminta pihak-pihak
terkait MBG meningkatkan kebersihan wadah, dapur, dan
peralatan masak untuk mencegah keracunan makanan. Otoritas
berpotensi memberlakukan standar pengawasan dan
kepatuhan yang lebih ketat.

Kerja Sama Pembangunan Berkelanjutan Indonesia—PBB
2026-2030: Indonesia dan PBB meluncurkan kerangka
percepatan pencapaian SDGs selaras dengan RPJMN 2025-
2029. Fokus mencakup pembangunan manusia, dekarbonisasi,
ketahanan, dan transformasi ekonomi. Kemitraan ini bertujuan
menggerakkan sumber daya dan keahlian untuk inisiatif
berkelanjutan nasional.

Ekonomi Digital, Media & Telekomunikasi

Elon Musk Tuduh Altman dan Apple Monopoli Al: Musk
menuduh Altman dan Apple berkolusi memonopoli Al,
memperuncing persaingan dengan OpenAl. Perselisihan ini
berlangsung terbuka di X. Analis menilai konflik ini dapat
memengaruhi kepercayaan investor dan dinamika pasar Al.

Pembayaran QRIS Bisa Dipakai di Jepang: Mulai 17 Agustus,
pembayaran QRIS Indonesia dapat digunakan di Jepang melalui
integrasi JPQR. Hal ini memudahkan transaksi digital lintas
negara bagi warga Indonesia, memperkuat inklusi keuangan dan
belanja terkait pariwisata.

Isu Regional & Lokal

Peluncuran Buku “The Jokowi Presidency”: Buku The Jokowi
Presidency: Indonesia’s Decade of Authoritarian Revival
diluncurkan pada 13 Agustus di CSIS Jakarta. Buku ini
menganalisis pemerintahan Jokowi 2014-2024. Akademisi dan
pembuat kebijakan memanfaatkannya untuk refleksi tata kelola,
hasil kebijakan, dan tren politik.

Kemenhut Perbarui Aturan Pendakian Gunung Rinjani:
Pendakian Gunung Rinjani kini mewajibkan pengalaman
mendaki sebelumnya karena tingkat kesulitannya sudah
mencapai Level IV. Pendaki harus menunjukkan bukti lewat foto
atau unggahan media sosial. Aturan ini bertujuan meningkatkan
keselamatan dan mengurangi insiden penyelamatan.
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Outlook

Indonesia  diperkirakan mempertahankan pertumbuhan
ekonomi yang stabil, didukung arus masuk investasi asing yang
kuat dan kebijakan industri terarah pada EV serta energi
terbarukan. Regulasi yang efektif dan implementasi bertahap
program seperti biodiesel B50 dan baterai EV dengan dua jenis
bahan kimia akan menjadi kunci menjaga kepercayaan investor.
Program sosial seperti MBG dan Kampung Haji akan terus
berjalan, meski pengawasan operasional tetap menjadi
prioritas. Kondisi keuangan global, termasuk pergerakan dolar
AS dan adopsi kripto, dapat memengaruhi arus modal dan
likuiditas domestik. Transformasi digital dan adopsi Al akan
terus mendorong inovasi serta daya saing. Secara keseluruhan,
Indonesia kemungkinan menavigasi 2025-2026 dengan
pendekatan seimbang terhadap pertumbuhan, keberlanjutan,
dan pembangunan sosial.
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Pergerakan Pasar

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) mencatat kenaikan tipis
sebesar 0.49% dan ditutup pada level 7,931.3, mencerminkan
sentimen pasar yang tetap positif. Indeks Saham Syariah
Indonesia (ISSI) juga menguat signifikan sebesar 1.32% ke level
266.6. Investor asing tetap aktif dengan mencatatkan net buy
sebesar IDR 863.9 miliar di pasar reguler, meski membukukan
net sell sebesar IDR 36.8 miliar di pasar negosiasi.

Pasar regional bergerak bervariasi; Nikkei 225 Jepang turun 1.4%
ke 42,649 dan Hang Seng Hong Kong melemah 0.4% ke 25,519.
Indeks Shanghai Composite Tiongkok turun 0.5% ke 3,666,
sementara Kospi Korea Selatan stagnan di 3,226. STI Singapura
melemah 0.4% ke 4,257.

Di pasar komoditas, harga emas naik tipis 0.1% ke USD 3,358 per
troy ounce, sementara minyak mentah Brent menguat 0.5% ke
USD 66 per barel. Nilai tukar USD/IDR menguat 0.5% ke IDR
16,110.

Dari sisi kinerja sektoral, IDXTECH memimpin penguatan seiring
menguatnya saham-saham teknologi, sedangkan IDXINFRA
menjadi sektor dengan kinerja terlemah. Penggerak utama
pasar di antaranya DCII (+10.0%), DSSA (+4.0%), TLKM (+1.8%),
BREN (+1.4%), dan TPIA (+0.8%). Di sisi lain, saham yang
melemah signifikan antara lain BBCA (-1.7%), SMMA (-5.3%),
GOTO (-3.1%), ASII (-1.4%), dan BBRI (-0.5%).

Investor asing tercatat banyak melakukan pembelian pada TLKM
(+1.8%), WIFI (+7.0%), BREN (+1.4%), dan AMMN (+0.3%),
sementara aksi jual asing terlihat pada BBCA (-1.7%), DSSA
(+4.0%), ICBP (+2.6%), KLBF (+2.5%), dan EXCL (+1.7%).

Secara keseluruhan, pasar menunjukkan ketahanan yang
didorong oleh penguatan di sektor teknologi dan pembelian
selektif oleh investor asing, meski terdapat tekanan jual pada
saham perbankan dan konsumer. Pelaku pasar tetap
mencermati rotasi sektor dan pergerakan pasar global,
khususnya di Jepang dan Tiongkok, vyang berpotensi
memengaruhi sentimen pada sesi-sesi perdagangan berikutnya.
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Fixed Income

Pada 14 Agustus 2025, pasar obligasi Indonesia melanjutkan
penguatannya; Indonesia Composite Bond Index (ICBI) naik
tajam 19 bps ke 7.82. Obligasi Fixed Rate (FR) mencatat
penurunan yield di seluruh seri: FR0104 turun 3.1 bps ke 5.820%,
FRO103 turun 2.7 bps ke 6.353%, FR0106 turun 0.8 bps ke
6.734%, dan FR0107 turun 0.4 bps ke 6.794%. Pada segmen
SBSN, sebagian besar yield juga turun: PBS003 turun 3.1 bps ke
5.470%, PBS034 turun 1.8 bps ke 6.632%, dan PBS038 turun 2.6
bps ke 6.842%, sementara PBS030 stagnan di 5,687%. Nilai tukar
Rupiah menguat signifikan 87 poin menjadi IDR 16,115/USD,
sementara yield US Treasury 10 tahun turun 43 bps ke 4,207%.

Likuiditas melemah seiring volume transaksi Surat Utang Negara
(SUN) yang turun 28.11% ke IDR 31.72 triliun, dari IDR 44.12
triliun pada 13 Agustus. Frekuensi perdagangan juga turun tipis
2.02% menjadi 3,876 transaksi, mengindikasikan penurunan
aktivitas pasar meskipun harga menguat tajam.

US 10 Year Treasury

Yield US Treasury 10 tahun turun ke 4.22% pada Kamis,
melanjutkan tren penurunan setelah merosot sekitar 5 bps di
sesi sebelumnya, di tengah ekspektasi pemangkasan suku bunga
Fed yang lebih agresif tahun ini. Data inflasi AS yang lebih lunak
menunjukkan tarif impor Presiden Trump tidak menambah
tekanan harga, sementara tanda-tanda pelemahan pasar tenaga
kerja semakin mendukung prospek kebijakan dovish. Pasar
meyakini pemangkasan suku bunga akan dimulai pada
September, dengan sebagian investor memperkirakan
pemotongan sebesar 50 bps. Menteri Keuangan AS, Scott
Bessent, juga mendukung pemangkasan ganda. Fokus pasar kini
tertuju pada rilis indeks harga produsen (PPI) Juli dan klaim
pengangguran mingguan untuk petunjuk kebijakan lebih lanjut.
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Outlook

Reli pasar obligasi berlanjut didukung oleh penguatan signifikan
Rupiah dan penurunan tajam vyield US Treasury, mendorong
minat investor asing pada surat utang Indonesia. Penurunan
yield di seri FR maupun sebagian besar SBSN mencerminkan
permintaan beli yang berkelanjutan, meskipun volume
perdagangan menurun. Obligasi korporasi seperti OPPMO03B
dan INKPO5CCN4 yang menawarkan yield tinggi masing-masing
9.462% dan 9.061%, serta TUFIO6ACN4 di 6.032%, tetap menarik
bagi investor pencari imbal hasil. Dalam jangka pendek, prospek
pasar masih bullish, dengan dukungan dari penguatan mata
uang dan pelonggaran suku bunga global, meski likuiditas yang
menurun dapat membatasi momentum jangka pendek.

Strategi

Berdasarkan Relative Rotation Graph (RRG), sebagian besar
tenor jangka panjang di atas 10 tahun masih berada di kuadran
leading, dengan tenor 8 dan 9 tahun mulai mengungguli tenor
acuan 10 tahun. Sebagian besar tenor unggulan juga
menunjukkan penguatan momentum, kecuali tenor 15 dan 20
tahun.

Melihat dinamika pasar, kami merekomendasikan:
INDOGB: FR72, FR35, FR75, FR90, FR79

INDOIS: PBS37, PBS04, PBS34
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Macro Forecasts

Macro

GDP (% YoY) 5.02 4.8 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.4 -1.9
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.9 -2.9
BI 7DRRR (%) 6.0 5.25 5.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.0 6.9 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900
Source: SSI Research
Currencies

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last

AUD / USD 0.6 AUD/ IDR 10,521

CNY / USD 7.1 CNY / IDR 2,247

EUR/ USD 11 EUR/ IDR 19,011

GBP /USD 13 GBP / IDR 21,859

HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,052

JPY / USD 147 JPY / IDR 110

MYR /USD 4.2 MYR / IDR 3,824

NzZD / USD 0.6 NzD / IDR 9,588

SAR / USD 3.7 SAR / IDR 4,297

SGD / USD 1.2 SGD / IDR 12,583

UsD/ IDR 16,104

Source: STAR, SSI Research

JCI Chart Intraday
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Foreign Flow: IDR 863.9 bn Inflow in Regular Market

Stock % TVAL Last % CHG % MTD % YTD NVAL (IDR bn)
TLKM 2.5 3,420 1.7 18.7 26.1 362
BBRI 1.5 4,060 -0.4 9.4 -0.4 264
WIFI 0.6 2,900 7.0 3.5 607.3 131
BREN 0.7 9,225 1.3 17.8 -0.5 113
AMMN 1.5 8,600 0.2 2.3 14 74
WIRG 0.4 160 26.9 45.4 90.4 64
BBNI 0.4 4,390 0.4 9.4 0.9 50
BMRI 11 4,850 -0.4 7.5 -14.9 44
CUAN 0.7 1,610 -0.9 4.8 44.7 37
UNTR 0.1 24,175 0.7 0.1 -9.7 29

Source: STAR, SSI Research

Index Stock Mover Summary

Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn)  Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn)
DClI 9.9 65.37 802 BBCA -1.6 -16.41 1,071
DSSA 3.9 24.19 709 SMMA -5.3 -5.14 102
BREN 1.3 14.99 1,234 CDIA -2.3 -4.47 204
TPIA 0.8 5.81 796 ASlI -1.4 -2.72 206
TLKM 1.7 5.33 339 BBRI -0.4 -2.69 609
LIFE 20.0 3.10 21 GOTO -3.1 -2.04 71
SRAJ 4.5 2.74 70 BRPT -0.8 -1.68 216
ICBP 2.6 2.61 113 BMRI -0.4 -1.65 448
EMTK 4.0 2.20 62 CUAN -0.9 -1.51 181
AMMN 0.2 1.62 624 AMRT -1.7 -1.48 96

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Daily Sector Summary
SECTOR | TVAL| %TVAL|FNVAL | FBVAL| DBWVAL| FSVAL | DSVAL
IDXINFRA 2.5 13.4 378.5B } i
24,7 282,38
10.2 230.8B
10.7 126.28
4.012.0B
16.111.0B
DX TR 0.23.98
IDXCYCLIC 8 } 4.72.1B
COMPOSITE 100.0
IDXPROPERT 507.1B 2.7T-22.8B
2.35541B
9.1 -143.0B

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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INDOGB Bonds Valuation

. . Tenure Actual Yield to Yield i . Spread to YC . .
No. Series Issue Date  Maturity Date (Year) Coupon Rate Price Maturity Curve Valuation Price (bps) Recommendation Duration
1 FR40  21/09/2006 15/09/2025 0.09 11.0% 100.44 4.7% 4.7% 100.56 0.34 Cheap 0.09
2 FR84  04/05/2020 15/02/2026 0.51 7.3% 100.88 5.4% 4.9% 101.18 51.59 Cheap 0.49
3 FR86  13/08/2020 15/04/2026 0.67 5.5% 100.12 5.3% 5.0% 100.36 33.97 Cheap 0.66
4 FR37  18/05/2006 15/09/2026 1.09 12.0% 106.79 5.4% 5.1% 107.19 25.78 Cheap 1.02
5 FR56  23/09/2010 15/09/2026 1.09 8.4% 103.10 5.4% 5.1% 103.39 22.07 Cheap 1.04
6 FR90  08/07/2021 15/04/2027 1.67 5.1% 99.48 5.5% 5.4% 99.60 7.47 Cheap 1.61
7 FR59  15/09/2011 15/05/2027 1.75 7.0% 102.41 5.5% 5.4% 102.63 11.18 Cheap 1.64
8 FR42  25/01/2007 15/07/2027 1.92 10.3% 107.94 5.8% 5.5% 108.60 30.95 Cheap 1.76
9 FR94  04/03/2022 15/01/2028 2.42 5.6% 101.02 5.1% 5.6% 99.90 (50.17) Expensive 2.27
10 FR47 30/08/2007 15/02/2028 2.51 10.0% 109.89 5.7% 5.7% 109.99 0.95 Cheap 2.21
11 FR64  13/08/2012 15/05/2028 2.76 6.1% 101.28 5.6% 5.7% 100.95 (13.47) Expensive 2.52
12 FR95  19/08/2022 15/08/2028 3.01 6.4% 102.03 5.6% 5.8% 101.52 (18.90) Expensive 2.72
13 FR99  27/01/2023 15/01/2029 3.43 6.4% 101.03 6.1% 5.9% 101.45 13.29 Cheap 3.09
14  FR71  12/09/2013 15/03/2029 3.59 9.0% 110.37 5.7% 6.0% 109.68 (21.64) Expensive 3.09
15 101 02/11/2023 15/04/2029 3.67 6.9% 103.65 5.8% 6.0% 102.91 (23.21) Expensive 3.27
16  FR78 27/09/2018 15/05/2029 3.76 8.3% 108.25 5.8% 6.0% 107.47 (23.99) Expensive 3.23
17 104  22/08/2024 15/07/2030 4.92 6.5% 102.74 5.8% 6.2% 101.19 (36.80) Expensive 4.24
18  FR52  20/08/2009 15/08/2030 5.01 10.5% 119.63 5.9% 6.2% 118.14 (32.89) Expensive 3.97
19 FR82  01/08/2019 15/09/2030 5.09 7.0% 104.65 5.9% 6.2% 103.27 (31.80) Expensive 4.30
20 FR87 13/08/2020 15/02/2031 5.51 6.5% 102.64 5.9% 6.3% 100.92 (37.06) Expensive 4.61
21 FR85  04/05/2020 15/04/2031 5.67 7.8% 107.40 6.2% 6.3% 106.73 (14.27) Expensive 4.66
22 FR73  06/08/2015 15/05/2031 5.76 8.8% 112.65 6.1% 6.3% 111.52 (22.98) Expensive 4.57
23 FR54  22/07/2010 15/07/2031 5.92 9.5% 116.20 6.2% 6.4% 115.35 (16.91) Expensive 4.68
24  FR91 08/07/2021 15/04/2032 6.68 6.4% 101.25 6.1% 6.4% 99.70 (28.84) Expensive 5.47
25 FR58  21/07/2011 15/06/2032 6.84 8.3% 110.87 6.3% 6.4% 109.86 (18.12) Expensive 5.32
26  FR74 10/11/2016 15/08/2032 7.01 7.5% 106.70 6.3% 6.5% 105.78 (16.11) Expensive 5.47
27 FR96  19/08/2022 15/02/2033 7.52 7.0% 104.17 6.3% 6.5% 102.92 (21.07) Expensive 5.84
28 FR65 30/08/2012 15/05/2033 7.76 6.6% 101.55 6.4% 6.5% 100.62 (15.48) Expensive 6.04
29 100  24/08/2023 15/02/2034 8.52 6.6% 101.90 6.3% 6.6% 100.34 (24.08) Expensive 6.49
30 FR68 01/08/2013 15/03/2034 8.59 8.4% 112.71 6.4% 6.6% 111.66 (15.48) Expensive 6.29
31 FR80  04/07/2019 15/06/2035 9.84 7.5% 107.59 6.4% 6.6% 106.11 (20.10) Expensive 7.08
32" 103 08/08/2024 15/07/2035 9.93 6.8% 102.82 6.4% 6.6% 100.73 (28.71) Expensive 7.31
33 FR72  09/07/2015 15/05/2036 10.76 8.3% 113.52 6.5% 6.7% 111.89 (20.19) Expensive 7.34
34  FR88 07/01/2021 15/06/2036 10.85 6.3% 98.44 6.5% 6.7% 96.67 (23.60) Expensive 7.85
35 FR45  24/05/2007 15/05/2037 11.76 9.8% 123.74 6.8% 6.7% 124.37 6.24 Cheap 7.48
36 FR93 06/01/2022 15/07/2037 11.93 6.4% 98.69 6.5% 6.7% 97.16 (19.07) Expensive 8.37
37 FR75  10/08/2017 15/05/2038 12.76 7.5% 106.88 6.7% 6.7% 106.35 (6.19) Expensive 8.34
38  FR98  15/09/2022 15/06/2038 12.85 7.1% 103.83 6.7% 6.8% 103.17 (7.82) Expensive 8.51
39 FR50  24/01/2008 15/07/2038 12.93 10.5% 131.93 6.8% 6.8% 131.96 (0.20) Expensive 7.93
40 FR79 07/01/2019 15/04/2039 13.68 8.4% 114.51 6.7% 6.8% 114.14 (4.14) Expensive 8.60
41 FR83 07/11/2019 15/04/2040 14.68 7.5% 106.71 6.8% 6.8% 106.47 (2.70) Expensive 9.16
2" 106 09/01/2025 15/08/2040 15.02 7.1% 103.66 6.7% 6.8% 102.99 (7.00) Expensive 9.29
43 FR57  21/04/2011 15/05/2041 15.76 9.5% 125.44 6.8% 6.8% 125.67 1.59 Cheap 8.96
44 FR62  09/02/2012 15/04/2042 16.68 6.4% 95.50 6.8% 6.8% 95.47 (0.36) Expensive 10.17
45 FR92  08/07/2021 15/06/2042 16.85 7.1% 103.05 6.8% 6.8% 102.86 (2.07) Expensive 9.94
46 FR97  19/08/2022 15/06/2043 17.85 7.1% 103.03 6.8% 6.9% 102.79 (2.47) Expensive 10.24
47 FR67  18/07/2013 15/02/2044 18.52 8.8% 119.93 6.8% 6.9% 119.64 (2.59) Expensive 9.93
8" 107 09/01/2025 15/08/2045 20.02 7.1% 103.60 6.8% 6.9% 102.64 (8.68) Expensive 10.79
49 FR76  22/09/2017 15/05/2048 22.77 7.4% 105.21 6.9% 6.9% 105.34 0.81 Cheap 11.28
50 FR89 07/01/2021 15/08/2051 26.02 6.9% 99.85 6.9% 6.9% 99.31 (4.53) Expensive 12.07
51 102 05/01/2024 15/07/2054 28.94 6.9% 100.04 6.9% 7.0% 99.06 (7.92) Expensive 12.67
527 105 27/08/2024 15/07/2064 38.95 6.9% 99.60 6.9% 7.0% 98.45 (8.68) Expensive 13.64

Source: Bloomberg, SSI Research
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INDOIS Bonds Valuation

Maturity Tenure Coupon Actual Yieldto Yield Valuation Spreadto

No. Series Issue Date i X X Recommendation Duration
Date (Year) Rate Price  Maturity Curve Price YC (bps)
1 PBS036 25/08/2022 15/08/2025 0.00 5.4% 100.00 5.2% 5.0% 100.00 19.86 Cheap 0.00
2 PBSO17 11/01/2018 15/10/2025 0.17 6.1% 100.18 4.8% 5.1% 100.17 (29.34) Expensive 0.17
3  PBS032 29/07/2021 15/07/2026  0.92 4.9% 99.25 5.7% 5.5% 99.46 25.25 Cheap 0.90
4 PBS021 05/12/2018 15/11/2026  1.25 8.5% 103.35 5.7% 5.6% 103.45 4.20 Cheap 1.18
5 PBS003 02/02/2012 15/01/2027 1.42 6.0% 100.83 5.4% 5.7% 100.44 (29.81) Expensive 1.36
6 PBS020 22/10/2018 15/10/2027 2.17 9.0% 106.40 5.8% 5.9% 106.23 (10.36) Expensive 1.99
7 PBS018 04/06/2018 15/05/2028 2.75 7.6% 104.25 5.9% 6.0% 103.97 (12.18) Expensive 2.47
8 PBS030 04/06/2021 15/07/2028 2.92 5.9% 99.42 6.1% 6.1% 99.47 2.04 Cheap 2.69
9 PBSG1 22/09/2022 15/09/2029 4.09 6.6% 102.18 6.0% 6.3% 101.23 (26.70) Expensive 3.58
10 PBS023 15/05/2019 15/05/2030 4.75 8.1% 108.25 6.1% 6.4% 107.12 (27.47) Expensive 3.95
11 PBS012 28/01/2016 15/11/2031 6.26 8.9% 111.75 6.5% 6.5% 111.99 3.52 Cheap 4.86
12 PBS024 28/05/2019 15/05/2032 6.76 8.4% 110.54 6.4% 6.5% 109.84 (12.94) Expensive 5.21
13 PBS025 29/05/2019 15/05/2033 7.76 8.4% 113.66 6.1% 6.6% 110.56 (48.23) Expensive 5.81
14 PBS029 14/01/2021 15/03/2034 8.59 6.4% 98.95 6.5% 6.7% 98.20 (11.75) Expensive 6.60
15 PBS022 24/01/2019 15/04/2034 8.67 8.6% 113.33 6.6% 6.7% 112.80 (8.03) Expensive 6.33
16 PBS037 23/06/2021 23/06/2036 10.87 6.5% 98.86 6.7% 6.7% 98.26 (8.07) Expensive 7.78
17 PBS004 16/02/2012 15/02/2037 11.52 6.1% 95.12 6.7% 6.8% 94.80 (4.10) Expensive 8.12
18 PBS034 13/01/2022 15/06/2039 13.84 6.5% 98.24 6.7% 6.8% 97.27 (11.24) Expensive 9.08
19 PBS007 29/09/2014 15/09/2040 15.10 9.0% 118.76 7.0% 6.8% 120.26 13.94 Cheap 8.85
20 PBS039 11/01/2024 15/07/2041 15.93 6.6% 99.72 6.7% 6.8% 97.92 (18.80) Expensive 9.89
21 PBS035 30/03/2022 15/03/2042 16.59 6.8% 99.61 6.8% 6.9% 99.02 (6.10) Expensive 9.98
22 PBS005 02/05/2013 15/04/2043 17.68 6.8% 98.25 6.9% 6.9% 98.85 5.85 Cheap 10.32
23 PBS028 23/07/2020 15/10/2046 21.18 7.8% 110.16 6.8% 6.9% 109.44 (6.29) Expensive 10.99
24 PBS033 13/01/2022 15/06/2047 21.85 6.8% 99.36 6.8% 6.9% 98.31 (9.60) Expensive 11.41
25 PBS015 21/07/2017 15/07/2047 21.93 8.0% 112.68 6.9% 6.9% 112.32 (3.07) Expensive 11.07
26 PBS038 07/12/2023 15/12/2049 24.35 6.9% 100.59 6.8% 6.9% 99.50 (9.37) Expensive 11.88

Source: Bloomberg, SSI Research
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