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Ikhtisar

Indonesia terus menghadapi ketegangan perdagangan global,
perombakan politik, dan dinamika sosial yang berkembang. Di
tengah upaya mendorong pertumbuhan ekonomi melalui
inisiatif strategis di bidang energi, ketahanan pangan, dan
infrastruktur, tantangan masih ada, terutama terkait kasus
korupsi dan gejolak sosial. Kepemimpinan Presiden Prabowo
Subianto menjadi kunci saat negara ini menghadapi tekanan
internal dan eksternal, dengan fokus pada pertumbuhan
ekonomi berkelanjutan, perbaikan tata kelola, dan penguatan
keamanan nasional.

Isu Utama
Ekonomi, Bisnis & Keuangan

Trump Tandatangani Perintah Perpanjangan Penundaan Tarif
Tiongkok 90 Hari: Presiden AS Donald Trump memerintahkan
penundaan kenaikan tarif untuk barang-barang asal Tiongkok,
memperpanjang gencatan tarif antara kedua negara hingga 10
November. Keputusan ini diambil di tengah kekhawatiran
perdagangan dan status "darurat nasional" yang dikaitkan
dengan defisit perdagangan AS terhadap China.

Tarif Impor 50% Trump Picu Seruan Boikot di India: Pengenaan
tarif 50% atas impor dari India oleh Trump memicu protes luas
di India, menyusul pembelian minyak Rusia dengan harga diskon
oleh India. Kebijakan ini memperburuk hubungan AS—India, dan
eksportir India mendesak adanya perubahan kebijakan.

Permintaan Batu Bara Tiongkok Turun, Eksportir Indonesia
Diversifikasi Pasar: Seiring menurunnya permintaan batu bara
dari Cina dan India, Indonesia mulai mengalihkan fokus ke pasar
Asia Tenggara seperti Vietnam, Filipina, dan Malaysia.
Penurunan permintaan dari pembeli utama mendorong
eksportir batu bara Indonesia mencari pasar baru.

Pendapatan Sektor Energi Rl 1H25 Capai IDR 138.8 Triliun:
Sektor energi Indonesia mencatat penerimaan negara bukan
pajak (PNBP) sebesar IDR 138.8 triliun pada semester | 2025,
melampaui 50% target tahunan. Sektor energi tetap menjadi
kontributor utama perekonomian nasional.
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CEO Agrinas Mundur karena Isu Ketahanan Pangan: Joao
Angelo De Sousa Mota, CEO PT Agrinas Pangan Nusantara
(Persero), mengundurkan diri setelah mengakui kegagalan
dalam mencapai target ketahanan pangan. Pengunduran diri ini
terjadi di tengah tantangan berkelanjutan dalam ketahanan
pangan Indonesia.

Danantara Siapkan IDR 1.5 Triliun untuk Serap Gula Petani:
Lembaga pengelola aset pemerintah, Danantara, akan
menginvestasikan IDR 1.5 triliun untuk membeli gula petani
yang tidak terserap pasar. Langkah ini bertujuan mengatasi
masalah rantai pertanian
domestik.

pasok dan mendukung pasar

Pemerintah Beri Perlindungan Hukum pada Danantara untuk
Keputusan Pengurangan Kerugian: Regulasi baru memberikan
perlindungan hukum bagi Danantara dalam pengambilan
keputusan pengurangan kerugian, asalkan tidak disebabkan
oleh kelalaian atau kesalahan. Aturan ini bertujuan
meningkatkan kemampuan Danantara dalam mengambil
keputusan strategis tanpa takut risiko hukum.

Politik & Isu Nasional

Penundaan Buku Sejarah Picu Seruan Pembatalan Proyek:
Penundaan rilis buku sejarah nasional yang kontroversial
memicu desakan baru dari sejarawan dan pegiat HAM untuk
membatalkan proyek tersebut. Kritikus menilai buku ini
menyepelekan sejarah bangsa dan berpotensi memutarbalikkan
fakta.

Restrukturisasi TNI Skala Besar Picu Kekhawatiran Militerisasi
dan Anggaran: Restrukturisasi besar-besaran TNl memunculkan
kekhawatiran atas alokasi sumber daya pertahanan yang tidak
efisien dan meningkatnya militerisasi di sektor sipil, yang
berpotensi mengalihkan dana dari sektor publik yang krusial.

KPK Cegah Mantan Menteri Agama Yaqut Bepergian ke Luar
Negeri: KPK memberlakukan larangan bepergian terhadap
mantan Menteri Agama Yaqut Cholil Qoumas terkait
penyelidikan dugaan korupsi kuota haji.

Pendaftaran Pemadam Kebakaran Jakarta Dibuka: Pemprov
DKI Jakarta membuka 1.000 formasi pemadam kebakaran
dengan masa pendaftaran 12-14 Agustus 2025. Pendaftaran
terbuka untuk umum dengan prioritas bagi warga Jakarta.
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Jumlah Guru Honorer di Bima Meningkat Tajam: Kabupaten
Bima, NTB, mencatat lonjakan jumlah guru honorer, dengan
lebih dari 7,000 guru diangkat sejak 2022. Hal ini menimbulkan
kekhawatiran atas keberlanjutan dan kualitas pendidikan di
daerah terpencil.

Ekonomi Digital, Media & Telekomunikasi

Kontroversi Film Animasi Merah Putih One For All: Film animasi
Merah Putih One For All yang dibuat untuk memperingati HUT
Rl ke-80 menuai kritik tajam warganet. Penonton
mempertanyakan penggambaran sejarah nasional dan tujuan
narasi film tersebut.

Nvidia & AMD Setor 15% Pendapatan Penjualan Chip ke China
untuk AS: Nvidia dan AMD sepakat memberikan 15% dari
pendapatan penjualan chip ke China, khususnya untuk chip yang
digunakan pada aplikasi Al, kepada pemerintah AS. Kesepakatan
ini mengikuti perubahan kebijakan AS yang mengizinkan
kembali penjualan chip ke China setelah sebelumnya dibatasi.

Isu Regional & Lokal

Rencana Pembangunan Ratusan Vila di Taman Nasional
Komodo Tuai Penolakan: Rencana pembangunan vila di Taman
Nasional Komodo menuai kekhawatiran akan kerusakan
ekosistem yang rapuh. Kritikus memperingatkan dampak buruk

pada habitat komodo yang terancam punah.

Gunung Dukono dan Gunung lle Lewotolok Meletus: Gunung
Dukono meletus pada 10 Agustus 2025, memuntahkan abu
vulkanik setinggi 800 meter. Aktivitas vulkanik Indonesia masih
tinggi pada musim kemarau, dan wisatawan diminta waspada.

Cincin Api Pasifik dan Negara yang Terkena Dampaknya:
Indonesia, yang berada di Cincin Api Pasifik, rentan terhadap
gempa bumi dan letusan gunung berapi. Wilayah ini
memengaruhi banyak negara, termasuk Jepang, Filipina, dan
Chili.
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Outlook

Indonesia berpotensi melanjutkan kemajuan di sektor energi,
teknologi digital, dan pembangunan infrastruktur. Namun,
tantangan seperti restrukturisasi militer, ketegangan politik, dan
diversifikasi ekonomi tetap menjadi hambatan besar. Upaya
memperkuat ketahanan pangan, memberantas korupsi, dan
meningkatkan hubungan dagang akan menjadi faktor penting
untuk menjaga momentum. Fokus berkelanjutan pada
pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan dan pembangunan
infrastruktur, khususnya energi terbarukan dan layanan sosial,
memberikan arah menuju masa depan ekonomi yang lebih
stabil.
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Pergerakan Pasar

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) melonjak 2.44% dan
ditutup di level 7,791.7, mencerminkan sentimen pasar yang
sangat positif. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) juga
mencatat kinerja solid, naik 1.58% menjadi 257.9. Investor asing
aktif di pasar reguler dengan net buy signifikan sebesar IDR
2,261 miliar, meskipun di pasar negosiasi mencatat net sell kecil
sebesar IDR 74.2 miliar.

Pasar regional bergerak positif, dengan Nikkei 225 Jepang
memimpin kenaikan sebesar 2.1% ke 42,718. Indeks Hang Seng
Hong Kong dan Shanghai Composite China masing-masing naik
tipis 0.3% dan 0.5%. Sementara itu, Kospi Korea Selatan
melemah 0.5% dan STI Singapura turun tipis 0.2%.

Di pasar komoditas, harga emas naik tipis 0.2% menjadi USD
3,348 per ons, sedangkan minyak mentah Brent menguat tipis
0.2% menjadi USD 67 per barel. Nilai tukar USD/IDR sedikit
melemah 0.1% ke level 16,289.

Berdasarkan kinerja sektoral, IDXTECH menjadi sektor dengan
kenaikan tertinggi, sedangkan IDXBASIC mencatat penurunan
terbesar. Saham-saham unggulan yang memimpin kenaikan
antara lain BBRI (+6.3%), DCIl (+10.0%), dan TLKM (+6.4%).
Kenaikan signifikan juga terlihat pada BBCA (+3.5%) dan BMRI
(+4.0%).

Di sisi lain, MDKA turun tajam 4.6%, DSSA melemah 0.7%, dan
BRMS turun 2.3%. Saham pelemah lainnya termasuk ITMG (-
4.9%) dan MBMA (-3.2%).

Investor asing menunjukkan minat kuat pada saham BBCA
(+3.5%), BMRI (+4.0%), dan BBRI (+6.3%), namun tetap
melakukan penjualan pada saham ANTM (-1.4%), ITMG (-4.9%),
dan PANI (-0.9%).

Secara keseluruhan, pasar mencatat pertumbuhan yang kuat,
terutama di sektor teknologi, seiring kepercayaan investor asing
terhadap saham unggulan. Sementara itu, beberapa saham di
sektor komoditas dan energi masih menghadapi tekanan.
Investor diperkirakan akan terus memantau tren pasar global
dan kinerja sektor-sektor utama dalam beberapa hari ke depan.
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Fixed Income

Pada 12 Agustus 2025, pasar obligasi Indonesia menguat,
dengan Indonesia Composite Bond Index (ICBI) naik 7 bps ke
level 7.46. Obligasi seri Fixed Rate (FR) mencatat pergerakan
yield yang bervariasi: FR0104 turun 1.2 bps menjadi 5.910%,
FRO103 turun 0.7 bps menjadi 6.421%, FR0O106 naik 1.6 bps
menjadi 6.789%, sementara FR0107 tidak berubah di 6.821%.
Pada segmen SBSN, yield juga bergerak campuran: PBS003 turun
3.1 bps menjadi 5.517% dan PBS038 turun 1.9 bps menjadi
6.879%, sedangkan PBS030 naik 1.9 bps menjadi 5.743% dan
PBS034 naik tipis 0.3 bps menjadi 6.678%. Nilai tukar Rupiah
melemah tipis 10 poin ke IDR 16,290/USD, sementara yield US
Treasury 10 tahun naik 14 bps ke 4.269%.

Volume perdagangan obligasi pemerintah (SUN) naik 26.56%
menjadi IDR 43.22 triliun dari IDR 34.15 triliun pada hari
sebelumnya. Namun, frekuensi transaksi turun 31.13% menjadi
3,536 kali, mengindikasikan bahwa meskipun volume
perdagangan meningkat, aktivitasnya terkonsentrasi pada lebih
sedikit transaksi. Obligasi non-benchmark seperti FR0108 dan
FRO0O87 diperdagangkan dengan yield masing-masing 6.460%
dan 6.080%.

US 10 Year Treasury

Yield US Treasury 10 tahun bertahan di kisaran 4.28% pada
Selasa seiring investor menantikan rilis data inflasi konsumen
(CPI) yang dapat memengaruhi pandangan kebijakan The Fed.
CPI Juli diperkirakan naik 0.2%, sedikit lebih rendah dibanding
0.3% pada Juni, sementara laju tahunan diperkirakan meningkat
untuk bulan ketiga berturut-turut menjadi 2.8%. Core CPI juga
diproyeksikan naik menjadi 0.3%. Meski tekanan inflasi masih
ada, pasar memperkirakan hampir 90% peluang penurunan suku
bunga The Fed pada September. Investor juga memantau rilis
data PPI, penjualan ritel, dan produksi industri untuk sinyal
ekonomi tambahan. Di sisi perdagangan, Presiden Trump
memperpanjang gencatan tarif AS—China selama 90 hari,
memberikan waktu lebih bagi proses negosiasi.
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Kenaikan pasar, meskipun vyield bergerak bervariasi,
menunjukkan adanya minat beli selektif, khususnya pada seri FR
tenor pendek—menengah dan beberapa instrumen SBSN.
Kenaikan yield US Treasury dan pelemahan tipis Rupiah dapat
membatasi potensi kenaikan lebih lanjut dalam jangka pendek.
Obligasi korporasi seperti SMARMAO1 (7.333%), INKPO5BCN1
(7.222%), dan FIFAO6ACNS (5.783%) tetap menarik bagi investor
berfokus pada imbal hasil (yield). Prospek jangka pendek
bersifat netral, dengan fokus investor kemungkinan tertuju pada
perkembangan suku bunga eksternal dan stabilitas nilai tukar
domestik.

Strategi

Berdasarkan Relative Rotation Graph (RRG), sebagian besar
tenor panjang di atas 10 tahun masih berada di kuadran leading,
dengan tenor 8 dan 9 tahun bahkan mulai mengungguli
benchmark tenor 10 tahun. Sebagian besar tenor leading juga
menunjukkan penguatan momentum, kecuali tenor 15 dan 20
tahun.

Menyikapi dinamika pasar saat ini, kami merekomendasikan:
INDOGB: FR75, FR90, FR73, FR85, FR77

INDOIS: PBS39, PBS05, PBS35
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Macro Forecasts

Macro

GDP (% YoY) 5.02 4.8 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.4 -1.9
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.9 -2.9
BI 7DRRR (%) 6.0 5.25 5.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.0 6.9 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900
Source: SSI Research
Currencies

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last

AUD / USD 0.6 AUD/ IDR 10,573

CNY / USD 7.1 CNY / IDR 2,266

EUR/ USD 11 EUR/ IDR 18,931

GBP /USD 13 GBP / IDR 21,935

HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,075

JPY / USD 148 JPY / IDR 110

MYR /USD 4.2 MYR / IDR 3,853

NzZD / USD 0.5 NzD / IDR 9,642

SAR / USD 3.7 SAR / IDR 4,344

SGD / USD 1.2 SGD / IDR 12,668

UsD/ IDR 16,304

Source: STAR, SSI Research

JCI Chart Intraday
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Foreign Flow: IDR 2,281 bn Inflow in Regular Market

Stock % TVAL Last % CHG % MTD % YTD NVAL (IDR bn)
BBRI 3.3 4,050 6.3 9.1 -0.7 719
BBCA 4.0 8,850 3.5 6.9 -8.5 569
BMRI 3.5 4,910 4.0 8.8 -13.8 512
TLKM 1.6 3,180 6.3 10.4 17.3 344
RAJA 0.5 3,080 18.0 18.0 13.2 130
AMMN 1.7 8,475 2.1 0.8 0.0 111
BRPT 0.3 2,340 -0.4 -11.0 154.3 54
ASII 0.2 4,990 1.8 -2.1 1.8 33
BREN 1.0 9,100 4.0 16.2 -1.8 31
ADRO 0.1 1,860 2.7 0.5 -23.4 30

Source: STAR, SSI Research

Index Stock Mover Summary

Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn)  Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn)
DClI 9.9 54.04 663 DSSA -0.7 -4.13 644
BREN 4.0 41.99 1,217 MDKA -4.5 -2.41 56
BBCA 3.5 32.83 1,080 PANI -0.9 -2.27 275
BBRI 6.2 32.29 608 NCKL -4.0 -2.25 61
MLPT 19.9 17.32 116 MBMA -3.2 -1.35 45
TLKM 6.3 16.88 315 CMNT -9.3 -1.30 14
BMRI 4.0 15.74 454 BRMS -2.2 -1.27 62
TPIA 1.7 11.63 774 BKSL 5.1 -1.20 25
AMMN 2.1 11.38 615 ITMG -4.8 -1.15 25
IMPC 25.0 8.02 45 MSIN -3.3 -0.92 30

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Daily Sector Summary
SECTOR | TVAL| %TVAL|FNVAL | FBVAL| DBWVAL| FSVAL | DSVAL
34.3 1,767.4B 2.0T :
IDXINFRA 357.4B : 8 495.4B
3 18.4 A71.6B 9.28 i }
12.4 37.4B
J6.2.7 1.8 28.3B
D ANS 91.6B 0.4 435.9M
COMPOSITE 201T 100.0

IDXCYCLIC 8B
645.88

IDXPROPERT 610.68 3.0 =81.0B
Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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INDOGB Bonds Valuation

) ) Tenure Actual Yield to Yield ) ) Spread to YC ) )
No. Series Issue Date Maturity Date Coupon Rate R . Valuation Price Recommendation Duration
(Year) Price Maturity Curve (bps)
1 FR40  21/09/2006 15/09/2025 0.10 11.0% 100.50 5.0% 4.7% 100.60 32.08 Cheap 0.09
2 FR84  04/05/2020 15/02/2026 0.52 7.3% 100.88 5.5% 4.9% 101.19 57.57 Cheap 0.50
3 FR86  13/08/2020 15/04/2026 0.68 5.5% 100.06 5.4% 5.0% 100.36 43.83 Cheap 0.67
4 FR37  18/05/2006 15/09/2026 1.10 12.0% 106.78 5.5% 5.1% 107.22 33.22 Cheap 1.03
5 FR56  23/09/2010 15/09/2026 1.10 8.4% 103.04 5.5% 5.1% 103.40 31.12 Cheap 1.04
6 FR90  08/07/2021 15/04/2027 1.68 5.1% 99.45 5.5% 5.4% 99.60 8.89 Cheap 1.61
7 FR59  15/09/2011 15/05/2027 1.76 7.0% 102.39 5.5% 5.4% 102.63 12.94 Cheap 1.64
8 FR42  25/01/2007 15/07/2027 1.93 10.3% 107.95 5.8% 5.5% 108.62 33.29 Cheap 1.77
9 FR94  04/03/2022 15/01/2028 2.43 5.6% 101.00 5.2% 5.6% 99.90 (49.54) Expensive 2.28
10 FR47 30/08/2007 15/02/2028 2.52 10.0% 109.64 5.8% 5.7% 110.01 13.12 Cheap 2.22
11 FR64  13/08/2012 15/05/2028 2.76 6.1% 101.11 5.7% 5.7% 100.95 (6.80) Expensive 2.52
12 FR9S  19/08/2022 15/08/2028 3.01 6.4% 101.81 5.7% 5.8% 101.52 (10.74) Expensive 2.72
13 FR99  27/01/2023 15/01/2029 3.43 6.4% 101.25 6.0% 5.9% 101.45 6.19 Cheap 3.09
14 FR71  12/09/2013 15/03/2029 3.59 9.0% 110.28 5.8% 6.0% 109.69 (18.10) Expensive 3.10
15 101 02/11/2023 15/04/2029 3.68 6.9% 103.49 5.8% 6.0% 102.91 (18.12) Expensive 3.27
16 FR78 27/09/2018 15/05/2029 3.76 8.3% 107.89 5.9% 6.0% 107.47 (12.81) Expensive 3.23
17 104  22/08/2024 15/07/2030 4.93 6.5% 102.45 5.9% 6.2% 101.19 (30.00) Expensive 4.25
18  FR52  20/08/2009 15/08/2030 5.01 10.5% 119.09 6.0% 6.2% 118.15 (20.69) Expensive 3.98
19 FR82  01/08/2019 15/09/2030 5.10 7.0% 104.32 6.0% 6.2% 103.27 (24.21) Expensive 4.30
20 FR87 13/08/2020 15/02/2031 5.52 6.5% 101.96 6.1% 6.3% 100.92 (22.57) Expensive 4.61
21 FR85  04/05/2020 15/04/2031 5.68 7.8% 107.13 6.2% 6.3% 106.73 (8.67) Expensive 4.66
22 FR73 06/08/2015 15/05/2031 5.76 8.8% 112.16 6.2% 6.3% 111.53 (12.95) Expensive 4.58
23 FR54  22/07/2010 15/07/2031 5.93 9.5% 115.63 6.3% 6.4% 115.36 (5.76) Expensive 4.68
24 FR91 08/07/2021 15/04/2032 6.68 6.4% 100.63 6.3% 6.4% 99.70 (17.50) Expensive 5.47
25 FR58  21/07/2011 15/06/2032 6.85 8.3% 110.42 6.3% 6.4% 109.86 (10.23) Expensive 5.32
26 FR74 10/11/2016 15/08/2032 7.02 7.5% 106.38 6.4% 6.5% 105.78 (10.43) Expensive 5.48
27 FR96  19/08/2022 15/02/2033 7.52 7.0% 103.72 6.4% 6.5% 102.92 (13.51) Expensive 5.84
28  FR65  30/08/2012 15/05/2033 7.76 6.6% 101.17 6.4% 6.5% 100.62 (9.34) Expensive 6.04
29 100  24/08/2023 15/02/2034 8.52 6.6% 101.40 6.4% 6.6% 100.34 (16.46) Expensive 6.49
30 FR68 01/08/2013 15/03/2034 8.60 8.4% 112.54 6.4% 6.6% 111.66 (12.82) Expensive 6.30
31 FR80  04/07/2019 15/06/2035 9.85 7.5% 107.32 6.5% 6.6% 106.11 (16.38) Expensive 7.08
32 103 08/08/2024 15/07/2035 9.93 6.8% 102.45 6.4% 6.6% 100.73 (23.72) Expensive 7.31
33 FR72  09/07/2015 15/05/2036 10.77 8.3% 113.17 6.5% 6.7% 111.89 (15.90) Expensive 7.34
34  FR88 07/01/2021 15/06/2036 10.85 6.3% 98.06 6.5% 6.7% 96.67 (18.61) Expensive 7.84
35 FR45  24/05/2007 15/05/2037 11.77 9.8% 123.74 6.8% 6.7% 124.38 6.40 Cheap 7.48
36 FR93 06/01/2022 15/07/2037 11.93 6.4% 98.32 6.6% 6.7% 97.16 (14.50) Expensive 8.37
37 FR75  10/08/2017 15/05/2038 12.77 7.5% 106.51 6.7% 6.7% 106.35 (2.07) Expensive 8.33
38 FR98  15/09/2022 15/06/2038 12.85 7.1% 103.62 6.7% 6.8% 103.17 (5.31) Expensive 8.51
39 FR50  24/01/2008 15/07/2038 12.93 10.5% 131.89 6.8% 6.8% 131.97 0.37 Cheap 7.93
40 FR79 07/01/2019 15/04/2039 13.68 8.4% 114.29 6.8% 6.8% 114.14 (1.82) Expensive 8.60
41 FR83  07/11/2019 15/04/2040 14.69 7.5% 106.40 6.8% 6.8% 106.47 0.57 Cheap 9.16
2" 106 09/01/2025 15/08/2040 15.02 7.1% 103.26 6.8% 6.8% 102.99 (2.79) Expensive 9.28
43 FR57  21/04/2011 15/05/2041 15.77 9.5% 125.18 6.9% 6.8% 125.67 4.06 Cheap 8.96
44 FR62  (09/02/2012 15/04/2042 16.69 6.4% 95.24 6.9% 6.8% 95.47 2.37 Cheap 10.17
45 FR92  08/07/2021 15/06/2042 16.85 7.1% 102.57 6.9% 6.8% 102.86 2.70 Cheap 9.92
46  FR97  19/08/2022 15/06/2043 17.85 7.1% 102.74 6.9% 6.9% 102.79 0.28 Cheap 10.23
47 FR67  18/07/2013 15/02/2044 18.53 8.8% 119.40 6.9% 6.9% 119.64 1.93 Cheap 9.92
8" 107 09/01/2025 15/08/2045 20.02 7.1% 103.20 6.8% 6.9% 102.64 (5.09) Expensive 10.78
49 FR76  22/09/2017 15/05/2048 22.78 7.4% 104.91 6.9% 6.9% 105.34 3.38 Cheap 11.27
50 FR89 07/01/2021 15/08/2051 26.03 6.9% 99.60 6.9% 6.9% 99.31 (2.43) Expensive 12.06
51 102 05/01/2024 15/07/2054 28.95 6.9% 99.99 6.9% 7.0% 99.06 (7.52) Expensive 12.67
527 105 27/08/2024 15/07/2064 38.95 6.9% 99.40 6.9% 7.0% 98.45 (7.15) Expensive 13.63

Source: Bloomberg, SSI Research
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INDOIS Bonds Valuation

Maturity Tenure Coupon Actual Yieldto Yield Valuation Spreadto
Date (Year) Rate Price  Maturity Curve Price YC (bps)

Series Issue Date Recommendation Duration

PBS036 25/08/2022 15/08/2025 0.01 5.4% 100.00 5.2% 5.0% 100.00 19.54 Cheap 0.01
PBSO17 11/01/2018 15/10/2025 0.18 6.1% 100.18 4.9% 5.1% 100.17 (19.95) Expensive 0.17
PBS032 29/07/2021 15/07/2026 0.92 4.9% 99.24 5.7% 5.5% 99.46 25.21 Cheap 0.91
PBS021 05/12/2018 15/11/2026 1.26 8.5% 103.46 5.6% 5.6% 103.46 (2.24) Expensive 1.18
PBS003 02/02/2012 15/01/2027 1.43 6.0% 100.79 5.4% 5.7% 100.44 (26.16) Expensive 1.37
PBS020 22/10/2018 15/10/2027 2.18 9.0% 106.52 5.8% 5.9% 106.24 (14.60) Expensive 1.99
PBS018 04/06/2018 15/05/2028 2.76 7.6% 104.35 5.9% 6.0% 103.97 (15.35) Expensive 2.47
PBS030 04/06/2021 15/07/2028 2.93 5.9% 99.41 6.1% 6.1% 99.47 1.96 Cheap 2.69
PBSG1 22/09/2022 15/09/2029 4.10 6.6% 102.09 6.0% 6.3% 101.23 (24.16) Expensive 3.59
PBS023 15/05/2019 15/05/2030 4.76 8.1% 107.90 6.2% 6.4% 107.13 (18.73) Expensive 3.95
PBSO12 28/01/2016 15/11/2031 6.26 8.9% 111.76 6.5% 6.5% 111.99 3.69 Cheap 4.86
PBS024 28/05/2019 15/05/2032 6.76 8.4% 110.45 6.4% 6.6% 109.84 (11.15) Expensive 5.22
PBS025 29/05/2019 15/05/2033 7.76 8.4% 110.91 6.6% 6.6% 110.57 (5.70) Expensive 5.79
PBS029 14/01/2021 15/03/2034 8.59 6.4% 98.84 6.6% 6.7% 98.19 (10.15) Expensive 6.60
PBS022 24/01/2019 15/04/2034 8.68 8.6% 113.34 6.6% 6.7% 112.81 (7.91) Expensive 6.33
PBS037 23/06/2021 23/06/2036 10.87 6.5% 98.46 6.7% 6.7% 98.26 (2.86) Expensive 7.77
PBS004 16/02/2012 15/02/2037 11.52 6.1% 94.77 6.8% 6.8% 94.80 0.53 Cheap 8.12
PBS034 13/01/2022 15/06/2039 13.85 6.5% 97.42 6.8% 6.8% 97.27 (1.88) Expensive 9.07
PBS007 29/09/2014 15/09/2040 15.10 9.0% 118.75 7.0% 6.8% 120.26 14.12 Cheap 8.86
PBS039 11/01/2024 15/07/2041 15.93 6.6% 98.09 6.8% 6.8% 97.92 (1.82) Expensive 9.84
PBS035 30/03/2022 15/03/2042 16.60 6.8% 98.61 6.9% 6.9% 99.02 4.08 Cheap 9.95
PBS005 02/05/2013 15/04/2043 17.68 6.8% 98.25 6.9% 6.9% 98.85 5.86 Cheap 10.33
PBS028 23/07/2020 15/10/2046 21.19 7.8% 109.70 6.9% 6.9% 109.44 (2.33) Expensive 10.97
PBS033 13/01/2022 15/06/2047 21.85 6.8% 99.68 6.8% 6.9% 98.31 (12.37) Expensive 11.43
PBS015 21/07/2017 15/07/2047 21.94 8.0% 112.68 6.9% 6.9% 112.32 (3.08) Expensive 11.08
PBS038 07/12/2023 15/12/2049 24.36 6.9% 100.20 6.9% 6.9% 99.50 (6.08) Expensive 11.86

Source: Bloomberg, SSI Research
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