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Ikhtisar

Ekonomi Indonesia terus menunjukkan pertumbuhan positif di
tengah ketidakpastian global, didukung oleh investasi yang kuat
dan hubungan perdagangan yang solid. Indonesia juga terus
mendorong kemajuan teknologi serta kerja sama internasional
untuk memacu pertumbuhan. Dinamika politik terkait
perubahan kebijakan domestik, investigasi korupsi, dan strategi
pertahanan tetap menjadi perhatian, sementara ekonomi digital
terus berkembang lewat inovasi Al, fintech, dan media. Di
tengah tantangan internal dan eksternal, keputusan strategis
dalam tata kelola dan kebijakan ekonomi akan sangat
menentukan arah masa depan Indonesia.

Isu Utama
Ekonomi, Bisnis dan Keuangan

AS Akan Minta Jaminan Hingga USD 15,000 untuk Pengunjung
dari Negara Tertentu: Untuk menekan angka imigran ilegal,
pemerintah AS akan mewajibkan pengunjung dari negara
dengan tingkat overstay tinggi membayar jaminan hingga USD
15,000. Jaminan akan dikembalikan jika pengunjung mematuhi
masa berlaku visa, tetapi hangus bila melanggar.

Australia Menambah Kuota Mahasiswa Asing 2026,
Prioritaskan ASEAN: Australia menaikkan kuota mahasiswa
asing tahun 2026 sebesar 9% menjadi 295.000 orang.
Mahasiswa Asia Tenggara menjadi prioritas untuk mengatasi
tantangan perumahan dan infrastruktur, sekaligus mengelola
pertumbuhan sektor pendidikan.

95% Ekspor Indonesia ke Eropa Bebas Tarif: Dalam perjanjian
Indonesia—EU Comprehensive Economic Partnership Agreement
(IEU-CEPA), 95% ekspor Indonesia ke Eropa kini akan dikenakan
tarif 0%. Kebijakan ini diharapkan dapat mendongkrak nilai
ekspor secara signifikan.

PDB Indonesia 2Q25: Ekonomi Indonesia tumbuh 5.12% YoY di
2Q25, didorong oleh investasi yang kuat, konsumsi rumah
tangga yang tangguh, serta ekspor yang solid. Meski angka ini
menunjukkan pertumbuhan tercepat sejak 2Q23, diperkirakan
pertumbuhan akan melambat pada 3Q25 akibat dampak tarif
baru AS.

OJK Uji Tokenisasi Emas, Catat Transaksi IDR 8 Miliar: OJK
sedang melakukan uji coba tokenisasi emas dan telah mencatat
transaksi sebesar IDR 8 miliar. Langkah ini bagian dari upaya OJK
menyiapkan regulasi aset keuangan digital.
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Pendapatan Premi Asuransi Umum Tumbuh 2.04% di Semester
I 2025: Industri asuransi umum mencatat pertumbuhan premi
2.04% YoY menjadi IDR 78.77 triliun per Juni 2025,
mencerminkan pertumbuhan yang stabil di tengah tantangan
ekonomi.

Politik & Pemerintahan

Pemerintah Indonesia Teruskan Pembelian Jet Tempur dari
Turki Meski Ada Pemotongan Anggaran: Pembelian 48 jet
tempur Kaan dari Turki menuai perdebatan di tengah
pemotongan anggaran, namun pemerintah menegaskan
pembelian ini penting untuk memperkuat pertahanan nasional.

Drone Emprit Deteksi Tagar #SaatnyaGantiPrabowoGibran
dalam Isu Bendera One Piece: Tagar
#SaatnyaGantiPrabowoGibran mencuat di tengah polemik
bendera One Piece, mencerminkan ketidakpuasan politik
menjelang HUT RI ke-80.

Prabowo Teken Perpres Tunjangan IDR 30 Juta untuk Dokter di
Daerah Tertinggal: Presiden Prabowo menerbitkan perpres
yang memberikan tunjangan khusus IDR 30 juta/bulan untuk
dokter di daerah tertinggal, guna meningkatkan akses layanan
kesehatan.

Sembilan Importir Gula Ajukan Penutupan Kasus Usai
Pengampunan Tom Lembong: Sembilan importir gula yang
terjerat kasus korupsi mengajukan penghentian tuntutan pasca
pengampunan untuk eks Menteri Tom Lembong, menambah

kompleksitas proses hukum.

Kejaksaan Sita Aset 5 Mobil Mewah Riza Chalid: Kejaksaan
Agung menyita aset terkait Mohammad Riza Chalid, tersangka
kasus korupsi Pertamina, termasuk mobil-mobil mewah dan
uang tunai, sebagai langkah penting dalam penyidikan.

Ekonomi Digital, Media & Telekomunikasi

Microsoft Hentikan Dukungan Windows 11 SE Mulai Oktober
2026: Microsoft akan menghentikan dukungan untuk Windows
11 SE, sistem operasi untuk sekolah, pada Oktober 2026—
artinya tidak akan ada lagi update atau bantuan teknis.

Apple Kembangkan Chatbot Al untuk Bersaing dengan
ChatGPT: Apple dikabarkan sedang mengembangkan chatbot Al
untuk menyaingi ChatGPT, yang akan memanfaatkan berbagai
sumber data daring.
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Isu Regional & Lokal

Kasus Leptospirosis Melonjak di Filipina & India Akibat Banjir:
Filipina melaporkan lonjakan kasus leptospirosis akibat banijir,
dengan lebih dari 3,000 infeksi yang tercatat. Kementerian
kesehatan terus memantau kondisi ini.

Tiongkok Evakuasi 82,000 Orang Akibat Banjir; 5 Tewas di
Taiwan: Otoritas Tiongkok mengevakuasi lebih dari 82,000
orang dari daerah rawan banjir di Beijing, sementara hujan deras
juga menelan korban jiwa di Taiwan.

Fenomena Hujan Meteor Perseid pada Agustus 2025:
Pengamat astronomi di Indonesia bersiap menyaksikan hujan
meteor Perseid dan konjungsi Jupiter-Venus pada 12 Agustus
2025, yang akan tampak jelas di langit timur.

Outlook

Indonesia tetap menunjukkan ketahanan di tengah tantangan
global, dengan ekonomi vyang ditopang investasi dan
pertumbuhan perdagangan. Namun, pengelolaan fiskal, potensi
gejolak politik, dan isu lingkungan masih menjadi risiko terhadap
stabilitas ke depan. Sektor-sektor kunci seperti pertahanan,
inovasi digital, dan energi terbarukan diproyeksikan akan
mendorong pertumbuhan jangka panjang. Keterlibatan strategis
Indonesia dalam perdagangan internasional, seperti IEU-CEPA,
akan terus memperkuat posisinya secara global. Keberhasilan
Indonesia ke depan akan sangat bergantung pada efektivitas
implementasi kebijakan, stabilitas politik, dan respons proaktif
terhadap tantangan domestik serta global yang terus
berkembang.
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Peregrakan Pasar

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ditutup menguat 0.68%
ke level 7,515.2, mencerminkan sentimen positif di pasar di
tengah data PDB yang lebih baik dari perkiraan. Indeks Saham
Syariah Indonesia (ISSI) juga naik 0.21% ke 253.9. Investor asing
mencatat net buy sebesar IDR 647.1 miliar di pasar reguler,
namun membukukan net sell sebesar IDR 94.7 miliar di pasar
negosiasi.

Pasar regional turut menunjukkan pergerakan positif; Nikkei 225
Jepang naik 0.6% ke 40,550 dan Hang Seng Hong Kong menguat
0.7% ke 24,903. Indeks Shanghai Composite Tiongkok dan Kospi
Korea Selatan masing-masing naik 1.0% dan 1.6%. Indeks STI
Singapura juga menguat tipis 0.3% ke 4,209.

Di pasar komoditas, harga emas turun 0.5% ke USD 3,357 per
ons, sementara harga minyak Brent turun 1.1% ke USD 68 per
barel. Nilai tukar USD/IDR naik tipis 0.1% ke level 16,381.

Dari sisi sektoral, IDXCYCLICAL menjadi sektor dengan
penguatan tertinggi, sementara IDXBASIC mencatat pelemahan
terbesar. Saham-saham yang menjadi pendukung pasar di
antaranya AMMN (+5.2%), BMRI (+2.8%), dan BBCA (+1.8%).
Gainer lain yang menonjol meliputi BBNI (+5.2%) dan AMRT
(+5.7%).

Di sisi lain, BRPT turun 4.3%, BREN melemah 1.7%, dan TPIA
turun 1.6%. Laggard lain adalah BYAN (-0.5%) dan INKP (-4.2%).

Investor asing terlihat aktif di saham-saham seperti BMRI
(+2.8%), BBCA (+1.8%), dan BBNI (+5.2%), namun melanjutkan
aksi jual pada saham seperti BBRI (+0.8%), TOBA (-6.2%), dan
DEWA (-6.1%).

Pasar masih menunjukkan volatilitas, namun sektor saham
siklikal mencatat performa solid di tengah tekanan jual asing
pada beberapa saham big cap. Investor akan tetap mencermati
perkembangan pasar global dan kinerja sektor-sektor utama.
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Fixed Income

Pada 5 Agustus 2025, pasar obligasi Indonesia melanjutkan
penguatannya, dengan Indonesia Composite Bond Index (ICBI)
naik 7 bps ke level 6.94. Pergerakan yield pada seri Fixed Rate
(FR) tercatat bervariasi: FR0104 turun 2.4 bps ke 6.062%, FR0103
turun 0.7 bps ke 6.462%, dan FR0106 turun 0.8 bps ke 6.817%,
sementara FR0107 justru melonjak 5.2 bps ke 6.918%. Pada
segmen SBSN, yield juga bergerak variatif: PBS003 turun 3.6 bps
ke 5.673%, PBS030 naik tipis 0.3 bps ke 5.829%, PBS034
melonjak 4.2 bps ke 6.735%, sedangkan PBS038 turun 0.7 bps ke
6,919%. Nilai tukar Rupiah menguat tipis 11 poin ke IDR
16,390/USD, sementara yield US Treasury 10-tahun turun 31 bps
ke 4.210%.

Likuiditas perdagangan menurun; volume transaksi SUN turun
31.09% ke IDR 33.38 triliun, dari IDR 48.44 triliun pada sesi
sebelumnya. Frekuensi transaksi juga turun 28.66% menjadi
3,213 transaksi, mencerminkan partisipasi pasar yang lebih
selektif.

US 10 Year Treasury

Yield US Treasury 10-tahun bertahan di sekitar 4.2% pada Selasa,
mendekati level terendah tiga bulan, di saat pelaku pasar
mencermati meningkatnya tensi perdagangan global dan
ekspektasi perubahan kebijakan The Fed. Presiden Trump
mengancam akan menaikkan tarif secara drastis untuk India
terkait impor minyak Rusia, sementara Uni Eropa memilih
menunda balasan tarif ke AS selama enam bulan untuk memberi
ruang negosiasi. Yield Treasury tetap tertekan pasca data
pekerjaan Juli yang mengecewakan, memperkuat ekspektasi
pemangkasan suku bunga The Fed pada September.
Ketidakpastian bertambah akibat pengunduran diri salah satu
Gubernur The Fed dan pemecatan pejabat senior statistik oleh
Trump. Investor kini menanti data perdagangan Juni dan laporan
ISM PMI untuk petunjuk tambahan prospek ekonomi.
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Outlook

Meski aktivitas perdagangan lebih ringan, pasar obligasi tetap
resilien, didukung tren penurunan yield global dan penguatan
Rupiah. Namun, lonjakan yield pada FR0107 dan PBS034
mengindikasikan tekanan jual atau rebalancing portofolio pada
tenor tertentu. Obligasi korporasi seperti SMINKPO4ACN2 dan
SWMEDPQO1ACN2 (masing-masing dengan vyield 6.160% dan
6.191%) masih menarik bagi investor konservatif, sementara
SMMBMAO1ACN1 dengan yield 7.053% menawarkan eksposur
yield lebih tinggi. Prospek tetap moderat-bullish, terutama
untuk tenor acuan, didukung dinamika kurs dan tren penurunan
yield global.

Di AS, korelasi yield ekuitas—obligasi tiga hari terakhir
menunjukkan pergeseran ke obligasi, dipicu oleh tanda-tanda
pendinginan inflasi dan meningkatnya risiko pasar saham. Data
nonfarm payrolls Juli hanya bertambah 73,000—di bawah
ekspektasi 110,000—dan revisi ke bawah untuk data bulan
sebelumnya sebanyak 258,000 semakin menandakan tekanan
trade war dan kebijakan mulai memengaruhi ketenagakerjaan.
Ekspektasi pasar kini semakin kuat terkait dua kali pemangkasan
suku bunga The Fed sebelum akhir tahun, kemungkinan dimulai
pada September.

Perkembangan geopolitik dan perdagangan juga mendukung
permintaan obligasi. AS memberlakukan tarif 39% untuk impor
Swiss mulai pekan depan, di samping tarif baru untuk EU,
Jepang, dan Korea Selatan. Langkah ini berpotensi menekan
perdagangan global dan laba korporasi, mendorong peralihan ke
aset aman (flight to safety). Rencana buyback US Treasury untuk
notes, bonds, dan TIPS juga membantu menekan yield lebih
rendah, memperkuat minat pada surat utang pemerintah.

Di Indonesia, korelasi yield ekuitas—obligasi tiga hari terakhir
juga sejalan dengan AS, meski alasan utamanya berbeda.
Investor domestik cenderung ke ekuitas didukung kondisi makro
stabil dan ekspektasi laba yang positif. Namun, preferensi
ekuitas ini bisa melemah di akhir pekan seiring potensi
masuknya arus dana asing ke pasar obligasi, didorong oleh
spread vyield Indonesia yang melebar terhadap US Treasury.
Yield obligasi Indonesia yang lebih tinggi memperkuat daya
tariknya, berpotensi memicu rebalancing ke obligasi.
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Ke depan, pasar global akan sangat sensitif terhadap data
ketenagakerjaan dan inflasi AS, yang akan menjadi petunjuk
arah kebijakan The Fed. Eskalasi tarif dapat mengikis sentimen
ekuitas dan meningkatkan permintaan obligasi. Untuk
Indonesia, dinamika jangka pendek akan sangat dipengaruhi
oleh arus masuk dana asing dan selera risiko global. Yield
premium yang terjaga terhadap US Treasury dapat menarik
permintaan untuk obligasi domestik, menopang Rupiah dan
menahan vyield. Sementara itu, performa saham diperkirakan
akan semakin spesifik per sektor, dengan saham domestik
(konsumsi dan infrastruktur) lebih diuntungkan, sedangkan
eksportir mungkin menghadapi tekanan akibat perlambatan
perdagangan global.

Strategi

Berdasarkan Relative Rotation Graph (RRG), sebagian besar
obligasi jangka panjang di atas 10 tahun masih memimpin
meskipun momentum mulai melemah, kecuali untuk tenor 12
tahun. Sementara itu, tenor pendek di bawah 10 tahun masih
tertinggal, namun menunjukkan penguatan momentum.

Melihat dinamika pasar, kami merekomendasikan instrumen
berikut:

INDOGB: FR90, FR46, FR47, FR85, FR75

INDOIS: PBS21, PBS32, PBS35
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Macro Forecasts

Macro

GDP (% YoY) 5.02 4.8 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.4 -1.9
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.9 -2.9
BI 7DRRR (%) 6.0 5.25 5.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.0 6.9 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900
Source: SSI Research
Currencies

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last

AUD / USD 0.6 AUD/ IDR 10,569

CNY / USD 7.1 CNY / IDR 2,280

EUR/ USD 11 EUR/ IDR 18,951

GBP /USD 13 GBP / IDR 21,752

HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,087

JPY / USD 148 JPY / IDR 111

MYR /USD 4.2 MYR / IDR 3,876

NzZD / USD 0.5 NzD / IDR 9,643

SAR / USD 3.7 SAR / IDR 4,369

SGD / USD 1.2 SGD / IDR 12,715

UsD/ IDR 16,390

Source: STAR, SSI Research

JCI Chart Intraday
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Last % CHG % MTD % YTD
BMRI 4.2 4,750 2.8 5.3 -16.6
BBCA 1.9 8,425 1.8 1.8 -12.9
CUAN 0.9 1,450 2.4 2.4 30.3
BBNI 0.8 4,220 5.2 5.2 -2.9
TLKM 1.1 3,030 0.0 5.2 11.8
AADI 0.1 6,975 2.9 2.5 -17.6
BRPT 0.7 2,460 -4.2 -6.4 167.3
JSMR 0.1 3,570 0.5 -0.2 -17.5
SSIA 0.4 2,640 9.0 1.5 96.2
FILM 0.2 2,990 21.0 75.8 -17.9

NVAL (IDR bn)

188
161
97
93
77
67
56
47
45
41

Source: STAR, SSI Research

Index Stock Mover Summary

Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDRtn)  Stock
AMMN 5.1 24.39 551 BREN
BBCA 1.8 16.41 1,028 TPIA
BMRI 2.8 10.77 439 BRPT
BBNI 5.2 6.95 156 BYAN
DSSA 1.3 6.22 508 BRMS
FILM 21.0 5.07 33 MBMA
AMRT 5.6 4.84 100 MYOR
BBRI 0.8 4.03 561 INKP
KPIG 24.2 3.76 21 PANI
CUAN 2.4 3.52 163 CPIN

% CHG

-1.7
-1.6
-4.2
-0.5
-3.2
-3.3
-3.4
-4.2
-0.6
-2.0

JCI (+) M.CAP (IDR tn)
-14.99 947
-11.63 783
-0.24 231
-2.98 617
-1.78 60
-1.64 54
-1.60 51
-1.59 40
-1.51 265
-1.47 77

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Daily Sector Summary
SECTOR | TVAL |
IDXINFRA

% TWVAL | FNVAL |
15720118

14.1 51.88
1.525.78
100.0
0.2H.1B
1.5:20.28
2.925.78
5.9 -14.88

IDXPROPERT
IDXCYCLIC
Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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INDOGB Bonds Valuation

) ) Tenure Actual Yield to Yield ) ) Spread to YC ) .
No. Series Issue Date  Maturity Date Coupon Rate R R Valuation Price Recommendation Duration
(Year) Price Maturity Curve (bps)
1 FR40  9/21/2006 9/15/2025 0.12 11.0% 100.57 5.4% 4.7% 100.71 66.49 Cheap 0.11
2 FR84 5/4/2020 2/15/2026 0.53 7.3% 100.79 5.7% 4.9% 101.23 79.14 Cheap 0.51
3 FR86  8/13/2020 4/15/2026 0.70 5.5% 99.88 5.7% 5.0% 100.36 70.36 Cheap 0.69
4 FR37  5/18/2006 9/15/2026 1.12 12.0% 106.75 5.6% 5.2% 107.33 45.45 Cheap 1.05
5 FR56  9/23/2010 9/15/2026 1.12 8.4% 102.88 5.6% 5.2% 103.45 48.88 Cheap 1.06
6 FR90 7/8/2021 4/15/2027 1.70 5.1% 99.11 5.7% 5.4% 99.58 28.96 Cheap 1.63
7 FR59 9/15/2011 5/15/2027 1.78 7.0% 102.15 5.7% 5.4% 102.65 27.85 Cheap 1.66
8 FR42 1/25/2007 7/15/2027 1.95 10.3% 107.76 5.9% 5.5% 108.69 46.36 Cheap 1.79
9 FR94 3/4/2022 1/15/2028 2.45 5.6% 101.02 5.1% 5.7% 99.88 (50.34) Expensive 2.30
10 FR47  8/30/2007 2/15/2028 2.53 10.0% 109.67 5.8% 5.7% 110.07 13.97 Cheap 2.23
11  FR64  8/13/2012 5/15/2028 2.78 6.1% 100.85 5.8% 5.8% 100.94 2.92 Cheap 2.54
12 FR95  8/19/2022 8/15/2028 3.03 6.4% 101.56 5.8% 5.8% 101.51 (2.04) Expensive 2.74
13 FR99 1/27/2023 1/15/2029 3.45 6.4% 101.25 6.0% 5.9% 101.45 5.96 Cheap 3.11
14 FR71  9/12/2013 3/15/2029 3.61 9.0% 109.68 6.0% 6.0% 109.72 0.57 Cheap 3.12
15 101 11/2/2023 4/15/2029 3.70 6.9% 103.02 5.9% 6.0% 102.91 (4.00) Expensive 3.29
16 FR78  9/27/2018 5/15/2029 3.78 8.3% 107.56 6.0% 6.0% 107.49 (2.89) Expensive 3.25
17 104 8/22/2024 7/15/2030 4.95 6.5% 101.84 6.1% 6.2% 101.18 (15.73) Expensive 4.26
18  FR52  8/20/2009 8/15/2030 5.03 10.5% 117.94 6.3% 6.2% 118.20 4.62 Cheap 3.99
19 FR82 8/1/2019 9/15/2030 5.12 7.0% 103.69 6.1% 6.2% 103.26 (10.03) Expensive 4.32
20 FR87  8/13/2020 2/15/2031 5.54 6.5% 101.25 6.2% 6.3% 100.91 (7.43) Expensive 4.63
21  FR85 5/4/2020 4/15/2031 5.70 7.8% 106.68 6.3% 6.3% 106.74 0.58 Cheap 4.68
22 FR73 8/6/2015 5/15/2031 5.78 8.8% 111.72 6.3% 6.3% 111.55 (4.07) Expensive 4.59
23 FR54  7/22/2010 7/15/2031 5.95 9.5% 115.18 6.4% 6.4% 115.38 3.22 Cheap 4.70
24 FR91 7/8/2021 4/15/2032 6.70 6.4% 100.21 6.3% 6.4% 99.69 (9.85) Expensive 5.48
25 FR58  7/21/2011 6/15/2032 6.87 8.3% 109.89 6.4% 6.4% 109.87 (0.78) Expensive 5.34
26 FR74 11/10/2016 8/15/2032 7.04 7.5% 105.92 6.4% 6.5% 105.79 (2.46) Expensive 5.49
27  FR96  8/19/2022 2/15/2033 7.54 7.0% 103.25 6.4% 6.5% 102.91 (5.73) Expensive 5.86
28  FR65  8/30/2012 5/15/2033 7.78 6.6% 100.91 6.5% 6.5% 100.61 (5.09) Expensive 6.06
29 100 8/24/2023 2/15/2034 8.54 6.6% 100.93 6.5% 6.6% 100.33 (9.29) Expensive 6.50
30 FR68 8/1/2013 3/15/2034 8.62 8.4% 112.02 6.5% 6.6% 111.67 (5.31) Expensive 6.31
31 FR80 7/4/2019 6/15/2035 9.87 7.5% 106.94 6.5% 6.6% 106.12 (11.30) Expensive 7.10
32 103 8/8/2024 7/15/2035 9.95 6.8% 102.05 6.5% 6.6% 100.73 (18.25) Expensive 7.33
33 FR72 7/9/2015 5/15/2036 10.79 8.3% 112.60 6.6% 6.7% 111.90 (8.94) Expensive 7.35
34  FR88 1/7/2021 6/15/2036 10.87 6.3% 97.72 6.5% 6.7% 96.66 (14.26) Expensive 7.86
35  FR45  5/24/2007 5/15/2037 11.79 9.8% 124.24 6.7% 6.7% 124.40 1.26 Cheap 7.51
36 FR93 1/6/2022 7/15/2037 11.95 6.4% 97.89 6.6% 6.7% 97.15 (9.24) Expensive 8.38
37 FR75  8/10/2017 5/15/2038 12.79 7.5% 106.15 6.8% 6.8% 106.35 2.13 Cheap 8.34
38 FR98  9/15/2022 6/15/2038 12.87 7.1% 103.25 6.7% 6.8% 103.17 (1.06) Expensive 8.52
39  FRS50  1/24/2008 7/15/2038 12.95 10.5% 131.95 6.8% 6.8% 131.99 0.10 Cheap 7.95
40 FR79 1/7/2019 4/15/2039 13.70 8.4% 113.64 6.8% 6.8% 114.15 4.94 Cheap 8.60
41  FR83 11/7/2019 4/15/2040 14.71 7.5% 106.00 6.8% 6.8% 106.47 4.77 Cheap 9.17
2" 106 1/9/2025 8/15/2040 15.04 7.1% 102.94 6.8% 6.8% 102.99 0.53 Cheap 9.29
43 FR57  4/21/2011 5/15/2041 15.79 9.5% 124.86 6.9% 6.8% 125.68 7.07 Cheap 8.97
44  FR62 2/9/2012 4/15/2042 16.71 6.4% 95.09 6.9% 6.8% 95.47 3.89 Cheap 10.18
45 FR92 7/8/2021 6/15/2042 16.87 7.1% 102.25 6.9% 6.8% 102.86 5.93 Cheap 9.93
46  FR97  8/19/2022 6/15/2043 17.87 7.1% 102.34 6.9% 6.9% 102.79 4.12 Cheap 10.23
47  FR67  7/18/2013 2/15/2044 18.55 8.8% 119.10 6.9% 6.9% 119.65 4.50 Cheap 9.93
48" 107 1/9/2025 8/15/2045 20.04 7.1% 102.79 6.9% 6.9% 102.64 (1.35) Expensive 10.78
49  FR76  9/22/2017 5/15/2048 22.79 7.4% 104.63 7.0% 6.9% 105.34 5.73 Cheap 11.27
50 FR&9 1/7/2021 8/15/2051 26.05 6.9% 99.30 6.9% 6.9% 99.31 0.10 Cheap 12.06
51 102 1/5/2024 7/15/2054 28.96 6.9% 99.50 6.9% 7.0% 99.06 (3.54) Expensive 12.65
52 105 8/27/2024 7/15/2064 38.97 6.9% 98.83 7.0% 7.0% 98.45 (2.88) Expensive 13.59

Source: Bloomberg, SSI Research
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INDOIS Bonds Valuation
Maturity Tenure Coupon Actual Yieldto Yield Valuation Spreadto

No. Series Issue Date . X X Recommendation Duration
Date (Year) Rate Price  Maturity Curve Price YC (bps)
1 PBS036 8/25/2022 8/15/2025 0.03 5.4% 99.92 8.6% 5.1% 100.01 359.33 Cheap 0.03
2 PBSO017 1/11/2018 10/15/2025 0.19 6.1% 100.19 5.0% 5.1% 100.19 (12.27) Expensive 0.19
3  PBS032 7/29/2021 7/15/2026  0.94 4.9% 99.15 5.8% 5.5% 99.44 32.82 Cheap 0.92
4 PBS021 12/5/2018 11/15/2026 1.28 8.5% 103.15 5.9% 5.6% 103.51 26.32 Cheap 1.20
5 PBS003 2/2/2012 1/15/2027 1.45 6.0% 100.55 5.6% 5.7% 100.44 (8.96) Expensive 1.39
6 PBS020 10/22/2018 10/15/2027 2.19 9.0% 106.04 6.0% 5.9% 106.29 10.34 Cheap 2.01
7 PBS018 6/4/2018 5/15/2028 2.78 7.6% 103.79 6.1% 6.0% 103.99 6.68 Cheap 2.49
8 PBS030 6/4/2021 7/15/2028  2.95 5.9% 99.40 6.1% 6.1% 99.46 2.08 Cheap 2.71
9 PBSG1 9/22/2022 9/15/2029 4.12 6.6% 101.80 6.1% 6.3% 101.23 (16.17) Expensive 3.60
10 PBS023 5/15/2019 5/15/2030 4.78 8.1% 107.01 6.4% 6.4% 107.14 2.59 Cheap 3.97
11 PBSO12 1/28/2016 11/15/2031 6.28 8.9% 111.77 6.6% 6.5% 112.01 3.80 Cheap 4.88
12 PBS024 5/28/2019 5/15/2032 6.78 8.4% 110.06 6.5% 6.6% 109.86 (3.95) Expensive 5.23
13 PBS025 5/29/2019 5/15/2033 7.78 8.4% 110.63 6.6% 6.6% 110.58 (1.27) Expensive 5.81
14 PBS029 1/14/2021 3/15/2034 8.61 6.4% 98.66 6.6% 6.7% 98.18 (7.47) Expensive 6.62
15 PBS022 1/24/2019 4/15/2034 8.70 8.6% 113.30 6.6% 6.7% 112.82 (7.16) Expensive 6.35
16 PBS037 6/23/2021 6/23/2036 10.89 6.5% 98.47 6.7% 6.7% 98.25 (3.00) Expensive 7.79
17 PBS004 2/16/2012 2/15/2037 11.54 6.1% 94.63 6.8% 6.8% 94.79 2.18 Cheap 8.14
18 PBS034 1/13/2022 6/15/2039 13.87 6.5% 97.39 6.8% 6.8% 97.26 (1.57) Expensive 9.08
19 PBS007 9/29/2014 9/15/2040 15.12 9.0% 118.57 7.0% 6.8% 120.27 15.94 Cheap 8.87
20 PBS039 1/11/2024 7/15/2041 15.95 6.6% 97.34 6.9% 6.8% 97.92 6.02 Cheap 9.84
21 PBS035 3/30/2022 3/15/2042 16.62 6.8% 98.34 6.9% 6.9% 99.01 6.87 Cheap 9.96
22 PBS005 5/2/2013 4/15/2043 17.70 6.8% 97.78 7.0% 6.9% 98.85 10.56 Cheap 10.33
23 PBS028 7/23/2020 10/15/2046 21.21 7.8% 109.19 6.9% 6.9% 109.44 1.96 Cheap 10.97
24 PBS033 1/13/2022 6/15/2047 21.87 6.8% 98.04 6.9% 6.9% 98.30 2.27 Cheap 11.37
25 PBS015 7/21/2017 7/15/2047 21.96 8.0% 112.70 6.9% 6.9% 112.32 (3.15) Expensive 11.10
26 PBS038 12/7/2023 12/15/2049 24.38 6.9% 99.37 6.9% 6.9% 99.50 0.96 Cheap 11.83

Source: Bloomberg, SSI Research
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