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Ikhtisar

Indonesia terus mencatat kemajuan signifikan di berbagai
sektor, mulai dari kesepakatan perdagangan internasional
hingga pengembangan infrastruktur dan ekonomi digital. Meski
dihadapkan pada sejumlah tantangan seperti tensi geopolitik
dan isu korupsi internal, inisiatif strategis Indonesia di bidang
energi, pertumbuhan ekonomi, dan transformasi digital semakin
memperkuat posisinya sebagai kekuatan di ASEAN. Komitmen
pemerintah terhadap pembangunan ekonomi tercermin dari
berbagai kemitraan dan proyek domestik yang ambisius, di
samping tetap fokus mengatasi isu kemiskinan, korupsi, dan
keamanan digital.

Isu Utama
Ekonomi, Bisnis dan Urusan Global

Kanada Resmi Akui Negara Palestina: Kanada mengumumkan
akan secara resmi mengakui Palestina sebagai negara pada
Sidang Umum PBB ke-80 bulan September 2025. Keputusan ini
diambil di tengah memburuknya situasi kemanusiaan di Gaza,
memperlihatkan dukungan global yang meningkat untuk
kemerdekaan Palestina.

Uni Eropa Setujui Ekspor CPO Indonesia dengan Tarif 0%:
Indonesia dan Uni Eropa telah mencapai kesepakatan politik
yang memungkinkan ekspor minyak sawit Indonesia ke Eropa
dengan tarif 0%. Kesepakatan ini mengakhiri tantangan regulasi
selama bertahun-tahun dan semakin memperkuat posisi
Indonesia di pasar CPO global.

Industri Manufaktur Tiongkok Kembali Melemah di Juli Seiring
Mandeknya Negosiasi Dagang AS-Tiongkok: Output pabrik
Tiongkok kembali mengalami kontraksi di bulan Juli, menandai
penurunan empat bulan berturut-turut. Hal ini menunjukkan
tantangan berkelanjutan yang dihadapi Tiongkok dalam
mencapai kesepakatan dagang dengan AS, yang memperburuk
ketidakpastian ekonomi.

Anwar: Trump Hadir di KTT ASEAN Oktober: PM Malaysia
Anwar lbrahim mengonfirmasi bahwa Presiden AS Donald
Trump akan menghadiri KTT ASEAN pada Oktober 2025. Ini
merupakan momen penting bagi hubungan AS-ASEAN dengan
isu perdagangan dan keamanan menjadi fokus utama.
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Kemiskinan Ekstrem Ditargetkan Pemerintah Turun ke 0-0.5%
pada 2026: Pemerintah Indonesia menargetkan penurunan
kemiskinan ekstrem ke kisaran 0-0.5% pada 2026. Target ini
dibahas dalam rapat bersama DPR dan menjadi bagian strategi
pembangunan ekonomi nasional.

Indonesia Terbitkan Kangaroo Bond pada Agustus: Indonesia
tengah bersiap menerbitkan Kangaroo Bond pertama, yakni
obligasi dengan jadwal
penerbitan di Agustus 2025. Langkah ini menjadi upaya
diversifikasi strategi penerbitan utang nasional.

berdenominasi dolar Australia,

Prabowo Ingin Kereta Cepat Surabaya, Bagaimana dengan
Utang Whoosh?: Menko Agus Harimurti Yudhoyono
mengumumkan rencana memperpanjang jalur kereta cepat
Jakarta—Bandung hingga Surabaya, meski ada kekhawatiran
terkait utang proyek. Ekspansi jaringan ini dinilai sebagai
langkah strategis memperkuat konektivitas wilayah.

Danantara Pimpin Pembangunan Kampung Haji Indonesia di
Arab Saudi: CEO Danantara, Rosan Perkasa Roeslani,
mengungkapkan rencana membangun Kampung Haji Indonesia
di Arab Saudi, guna menyediakan fasilitas yang lebih baik bagi
jemaah haji Indonesia.

Indonesia—Malaysia Jajaki Pengembangan Bersama Blok Migas
East Ambalat: Indonesia dan Malaysia menjajaki potensi
pengembangan bersama blok migas East Ambalat di perbatasan
laut kedua negara. Inisiatif ini diharapkan memperkuat kerja
sama sektor minyak dan gas kawasan.

Politik & Urusan Nasional

Update Pemindahan ASN ke IKN, Mayoritas Pegawai Adalah
OIKN: Otorita Ibu Kota Nusantara (OIKN) mengonfirmasi bahwa
mayoritas Aparatur Sipil Negara (ASN) yang bertugas di badan
tersebut kini telah ditempatkan di IKN. Pemindahan ini
merupakan bagian dari upaya pemerintah mendesentralisasi
operasional dan persiapan relokasi lembaga pemerintahan.

Mantan Menteri Agama RI, Suryadharma Ali, Meninggal Dunia:
Suryadharma Ali, mantan Menteri Agama RI, wafat pada 31 Juli
2025. Kontribusinya terhadap dunia agama dan politik nasional
sangat besar, dan kepergiannya menandai akhir dari sebuah era
di politik Indonesia.
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Kejagung Panggil Riza Chalid untuk Ketiga Kalinya Terkait Kasus
Korupsi Pertamina: Kejaksaan Agung kembali memanggil
pengusaha migas Riza Chalid untuk ketiga kalinya terkait kasus
korupsi di PT Pertamina. Keterlibatan Chalid dalam pengelolaan
minyak mentah dan produk kilang menjadi perhatian luas soal
korupsi di sektor BUMN energi.

Puan Ajak Konsolidasi, Dukung Kepemimpinan Megawati
Jelang Kongres PDIP: Politisi senior PDIP Puan Maharani
mengajak kader untuk bersatu di bawah kepemimpinan
Megawati Soekarnoputri menjelang kongres partai, sebagai
persiapan menghadapi tantangan politik ke depan.

Polda Metro Ungkap Bukti Baru Kasus Kematian Diplomat:
Polda Metro Jaya menemukan bukti baru dalam penyelidikan
kematian Arya Daru Pangayunan, pegawai Kemenlu. Pihak
berwenang berjanji akan segera memberikan kejelasan atas
kasus misterius ini.

Ekonomi Digital, Media & Telekomunikasi

Pemerintah Tetapkan Tenggat Platform Digital Tingkatkan
Fitur Keamanan Anak: Kementerian Komunikasi dan Digital
memberikan tenggat waktu bagi platform digital
meningkatkan fitur keamanan anak, sebagai bagian dari regulasi
Tata Kelola Sistem Elektronik untuk melindungi anak dari konten
berbahaya.

untuk

Australia Akan Larang Media Sosial untuk Anak di Bawah 16
Tahun: Pemerintah Australia berencana melarang penggunaan
media sosial untuk anak di bawah usia 16 tahun guna
mengurangi dampak buruk platform daring terhadap remaja,
termasuk paparan konten yang tidak layak.

Meta Isyaratkan Pembatasan Akses Al Superintelligence: CEO
Meta, Mark Zuckerberg, mengumumkan perusahaan dapat
membatasi publik pada beberapa
superintelligence, di tengah meningkatnya
terhadap aspek keamanan dan etika Al canggih.

akses model Al

kekhawatiran

Isu Regional & Lokal

Peringatan Tsunami Dicabut di Kamchatka Usai Gempa 8,8 SR
Rusia: Peringatan tsunami di Kamchatka, Rusia, resmi dicabut
usai gempa 8,8 SR mengguncang wilayah tersebut. Gempa
tersebut menyebabkan kerusakan parah, evakuasi massal, dan
persiapan menghadapi gempa susulan.
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Pesona Bali di Luar Negeri: Kampung Bali di Tiongkok:
Kampung Bali di komunitas Nanshan, Quanzhou, Tiongkok,
menjadi simbol pertukaran budaya Indonesia—Tiongkok.
Didirikan oleh keturunan Tionghoa-Indonesia, komunitas ini

terus melestarikan budaya dan tradisi Bali.

Outlook

Lanskap ekonomi dan politik Indonesia terus berkembang,
dengan upaya pengembangan transformasi
digital, dan penguatan perdagangan yang
memperkokoh posisinya di Asia Tenggara dan global. Langkah

infrastruktur,
internasional

strategis seperti penerbitan Kangaroo Bond dan joint venture
energi nasional.
Namun, tantangan seperti korupsi politik, bencana alam, dan
keamanan digital
berkelanjutan. KTT ASEAN mendatang, kekuatan Indonesia di
pasar regional, dan kolaborasi internasional diharapkan menjadi
pendorong utama pertumbuhan dan pengaruh Indonesia di

ekonomi global.

akan meningkatkan ketahanan ekonomi

memerlukan perhatian dan reformasi
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Pergerakan Pasar

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ditutup melemah 0.87%
ke level 7,484.3, mencerminkan penurunan sentimen pasar.
Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) juga turun 0.57% ke level
253.7. Investor asing membukukan net sell signifikan sebesar
IDR 1,508.2 miliar di pasar reguler, sementara di pasar negosiasi
terjadi net buy sebesar IDR 244.8 miliar.

Pasar regional mencatat kinerja yang bervariasi; Nikkei 225
Jepang naik 1.0% dan ditutup di 41,070, sementara Hang Seng
Hong Kong turun 1.6% ke 24,773. Shanghai Composite China dan
Kospi Korea Selatan masing-masing turun 1.2% dan 0.3%. STI
Singapura juga melemah 1.1% ke 4,174.

Di pasar komoditas, harga emas naik tipis 0.9% dan ditutup di
USD 3,304 per ons, sementara harga minyak Brent turun 0.7%
ke USD 73 per barel. Nilai tukar USD/IDR turun 0.4% ke 16,455.

Dari sisi kinerja sektor, IDXNCYC menjadi sektor dengan
kenaikan tertinggi, sedangkan IDXINFRA mencatat penurunan
terbesar. Top leading movers antara lain AMRT yang melonjak
6.4% ke IDR 2,320, AMMN naik 1.2% ke IDR 8,400, dan UNVR
menguat 11.8% ke IDR 1,710. GOTO (+1.6%) dan PANI (+3.0%)
juga masuk dalam jajaran top gainer.

Di sisi lain, BBRI turun 1.9% ke IDR 3,710, BMRI melemah 2.4%
ke IDR 4,510, dan BBCA turun 1.2% ke IDR 8,275. Penurunan
signifikan juga terjadi pada MDKA (-7.5%) dan CDIA (-10.0%).

Investor asing menunjukkan minat pada saham seperti GOTO
(+1.6%), TLKM (0.0%), dan PANI (+3.0%), sementara terus
melepas BBCA (-1.2%), BMRI (-2.4%), dan ANTM (-4.7%).

Investor diperkirakan akan terus memantau perkembangan
global dan arus dana asing untuk mengukur sentimen pasar.
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Fixed Income

Pada 31 Juli 2025, pasar obligasi Indonesia mengalami
pelemahan, dengan Indonesia Composite Bond Index (ICBI)
turun 9 bps ke level 6.65. Yield obligasi Fixed Rate (FR) naik di
sebagian besar seri: FR0104 naik 5.1 bps ke 6.157%, FR0103 naik
0.4 bps ke 6.547%, dan FR0106 naik 0.8 bps ke 6.940%,
sementara FR0107 menjadi pengecualian, turun 1.0 bps ke
6.944%. Di segmen SBSN, sebagian besar yield juga bergerak
naik: PBS003 naik 0.8 bps ke 5.978%, PBS030 naik 0.7 bps ke
5.876%, dan PBS034 naik 1.1 bps ke 6.638%, sementara PBS038
turun tipis 0.1 bps ke 6.920%. Rupiah melemah 51 poin ke IDR
16,456/USD, sementara yield US Treasury 10-tahun naik 24 bps
ke 4.356%.

Likuiditas pasar obligasi sedikit menurun, dengan volume
transaksi turun -1.10% menjadi IDR 40.63 triliun, dari IDR 41.08
triliun pada 30 Juli. Frekuensi transaksi juga turun -6.79%
menjadi 2,993 transaksi, menandakan aktivitas pasar yang
berkurang.

US 10 Year Treasury

Yield US Treasury 10-tahun bertahan di kisaran 4.36% pada
Kamis, stabil setelah volatilitas di awal pekan. Sesuai ekspektasi,
The Fed mempertahankan suku bunga, dan Jerome Powell
menegaskan bahwa masih terlalu dini untuk membahas
penurunan suku bunga dan belum memberikan sinyal waktu
pelonggaran. Akibatnya, pasar menurunkan ekspektasi
pemangkasan suku bunga, dan kini memperkirakan hanya akan
ada pemangkasan 35 bps hingga akhir tahun. Investor juga
mencermati data ekonomi yang cukup kuat, termasuk
pertumbuhan GDP 2Q dan kenaikan lapangan kerja sektor
swasta. Fokus selanjutnya tertuju pada data inflasi PCE dan
klaim pengangguran, serta laporan tenaga kerja Juli pada Jumat
untuk sinyal kebijakan berikutnya. Dari sisi suplai, Treasury
menjaga volume penerbitan tetap stabil namun meningkatkan
buyback untuk tenor panjang dan TIPS, guna menekan pasokan
obligasi jatuh tempo panjang.
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Outlook

Pasar yang cenderung melemah, ditambah kenaikan yield pada
sebagian besar seri FR dan SBSN, mencerminkan sentimen
investor yang lebih berhati-hati di tengah pelemahan Rupiah
dan kenaikan yield US Treasury. Penurunan tipis volume dan
frekuensi transaksi juga mengindikasikan sikap wait-and-see
jelang potensi perkembangan makroekonomi. Obligasi
korporasi seperti MDKAO4CN1, SWMEDPO1ACN2, dan
INKPO5BCN1, dengan yield masing-masing 10.180%, 8.901%,
dan 9.534%, tetap menarik bagi investor pencari pendapatan.
Prospek pasar obligasi tetap netral hingga sedikit bearish dalam
waktu dekat, dengan fokus investor pada pergerakan mata uang
dan dinamika suku bunga global.

Di AS, korelasi 3-hari antara ekuitas dan yield obligasi
mencerminkan pola invers, menandakan preferensi yang lebih
kuat ke saham di tengah risiko pasar yang lebih rendah. Meski
volatilitas sempat terjadi, yield US Treasury tetap stabil
menjelang pertemuan The Fed, dengan fokus pasar pada
potensi kesepakatan dagang AS—UE (tarif 15% untuk produk UE,
mirip dengan kesepakatan dengan Jepang). Dari sisi kebijakan,
The Fed diperkirakan akan mempertahankan suku bunga sambil
memantau dampak inflasi dari tarif baru. Presiden Donald
Trump juga meredakan tensi dengan menyatakan dukungan
pada Jerome Powell setelah kunjungan ke The Fed. Pasar
memperkirakan pemangkasan suku bunga sekitar 43 bps hingga
akhir tahun, dengan peluang pemangkasan pertama pada
September dan Desember.

Sebaliknya, korelasi 3-hari di Indonesia menunjukkan sentimen
yang lebih optimis, didukung oleh optimisme regional usai
negosiasi tarif. Mayoritas kesepakatan dagang terfokus di
koridor timur—Indonesia, Filipina, Vietnam, dan Jepang—yang
memberikan dorongan positif bagi Asia Tenggara. Latar
belakang ini meningkatkan peluang pasar Indonesia tetap
konstruktif di akhir bulan.
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Strategi

Berdasarkan Relative Rotation Graph (RRG), mayoritas tenor
jangka panjang di atas 10 tahun masih memimpin, kecuali tenor
11 tahun yang saat ini mengalami penguatan momentum,
kecuali juga tenor 15 dan 20 tahun. Sementara itu, tenor pendek
di bawah 10 tahun seluruhnya tertinggal, meski menunjukkan
penguatan momentum, kecuali pada tenor 1 dan 3 tahun.

Melihat dinamika pasar, kami merekomendasikan:
INDOGB: FR84, FR37, FR35, FR90, FR62

INDOIS: PBS21, PBS20, PBS05
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Macro Forecasts

Macro

GDP (% YoY) 5.02 4.8 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.4 -1.9
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.9 -2.9
BI 7DRRR (%) 6.0 5.25 5.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.0 73 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900
Source: SSI Research
Currencies

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last

AUD / USD 0.6 AUD/ IDR 10,620

CNY / USD 7.2 CNY / IDR 2,293

EUR/ USD 11 EUR/ IDR 18,933

GBP /USD 13 GBP / IDR 21,796

HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,096

JPY / USD 150 JPY / IDR 110

MYR /USD 4.2 MYR / IDR 3,856

NzZD / USD 0.5 NzD / IDR 9,724

SAR / USD 3.7 SAR / IDR 4,384

SGD / USD 13 SGD / IDR 12,690

UsD/ IDR 16,443

Source: STAR, SSI Research

JCI Chart Intraday
(IDR)
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Foreign Flow: IDR 1,508 bn Outflow in Regular Market

Stock % TVAL Last % CHG % MTD % YTD NVAL (IDR bn)
BBCA 5.4 8,275 -1.1 -4.6 -14.4 -975
BMRI 1.7 4,510 -2.3 -7.5 -20.8 -357
ANTM 1.1 2,850 -4.6 -6.2 86.8 -193
BBRI 11 3,710 -1.8 -0.8 -9.0 -119
BRMS 0.4 430 -5.2 8.5 24.2 -51
BBNI 0.6 4,010 -2.6 -2.6 -7.8 -50
TOWR 0.4 610 -7.5 23.4 -6.8 -37
PGEO 0.2 1,655 -2.9 16.9 77.0 -31
ADRO 0.3 1,850 -2.6 1.0 -23.8 -26
DEWA 0.2 220 -5.1 22.2 98.1 -25

Source: STAR, SSI Research

Index Stock Mover Summary

Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn)  Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn)
PANI 2.9 7.19 279 CDIA -10.0 -18.47 185
AMMN 1.2 6.50 609 BBCA -1.1 -10.94 1,010
UNVR 11.7 6.15 65 BBRI -1.8 -9.42 557
AMRT 6.4 5.21 96 BMRI -2.3 -9.11 417
SRAJ 8.4 4.28 61 HMSP -10.6 -6.78 63
LIFE 15.6 2.29 19 MDKA -7.4 -4.17 58
MPRO 8.2 1.69 25 BYAN -0.6 -3.73 620
BRPT 0.7 1.68 247 BBNI -2.6 -3.64 148
DSNG 10.8 1.28 15 MLPT -5.5 -3.61 69
BUVA 34.0 1.21 5 CUAN -2.2 -3.52 173

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Daily Sector Summary
SECTOR | TVAL| %TVAL|
225

FNVAL | FBVAL | DBVAL | FSVAL | DSVAL

3.2135.58
13741918
NS 0.4-1.88
OSITE 8. 100.0

IDXINFRA AT 10.417.6B
IDXCYCLIC 1.0T 54 27.4B

1.9T 10.4 38.9B 5 }

IDXPROPERT 14T 6.0 83.0B 231.1B

481.9B 2.6 86.3B 249.6B

1.3T 7.1139.1B 511.6B

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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INDOGB Bonds Valuation

A 3 Tenure Actual Yield to Yield ) ) Spread to YC A .
No. Series Issue Date Maturity Date Coupon Rate . . Valuation Price Recommendation Duration
(Year) Price Maturity Curve (bps)
1 FR40  9/21/2006 9/15/2025 0.13 11.0% 100.62 5.3% 4.7% 100.80 56.66 Cheap 0.13
2 FR84 5/4/2020 2/15/2026 0.55 7.3% 100.84 5.6% 4.9% 101.26 72.31 Cheap 0.53
3 FR86  8/13/2020 4/15/2026 0.71 5.5% 99.90 5.6% 5.0% 100.36 65.90 Cheap 0.70
4 FR37  5/18/2006 9/15/2026 1.13 12.0% 106.86 5.6% 5.2% 107.41 39.92 Cheap 1.06
5 FR56  9/23/2010 9/15/2026 1.13 8.4% 102.89 5.7% 5.2% 103.49 49.91 Cheap 1.08
6 FR90 7/8/2021 4/15/2027 1.71 5.1% 99.07 5.7% 5.4% 99.57 30.97 Cheap 1.64
7 FR59  9/15/2011 5/15/2027 1.79 7.0% 102.09 5.7% 5.4% 102.66 31.93 Cheap 1.68
8 FR42 1/25/2007 7/15/2027 1.96 10.3% 107.74 6.0% 5.5% 108.74 48.67 Cheap 1.80
9 FR94 3/4/2022 1/15/2028 2.46 5.6% 99.64 5.8% 5.7% 99.87 10.11 Cheap 2.31
10 FR47  8/30/2007 2/15/2028 2.55 10.0% 109.47 5.9% 5.7% 110.11 23.00 Cheap 2.25
11 FR64  8/13/2012 5/15/2028 2.79 6.1% 100.68 5.9% 5.8% 100.94 9.62 Cheap 2.56
12 FR95  8/19/2022 8/15/2028 3.05 6.4% 101.42 5.9% 5.8% 101.51 2.97 Cheap 2.76
13 FR99 1/27/2023 1/15/2029 3.47 6.4% 101.25 6.0% 5.9% 101.44 5.74 Cheap 3.12
14  FR71  9/12/2013 3/15/2029 3.63 9.0% 109.52 6.0% 6.0% 109.75 5.45 Cheap 3.13
15 101 11/2/2023 4/15/2029 3.71 6.9% 102.73 6.0% 6.0% 102.90 4.43 Cheap 3.30
16  FR78  9/27/2018 5/15/2029 3.79 8.3% 107.46 6.0% 6.0% 107.51 0.27 Cheap 3.26
17 104 8/22/2024 7/15/2030 4.96 6.5% 101.46 6.2% 6.2% 101.17 (7.00) Expensive 4.27
18 FR52  8/20/2009 8/15/2030 5.05 10.5% 118.06 6.3% 6.2% 118.23 2.30 Cheap 4.00
19 FR82 8/1/2019 9/15/2030 5.13 7.0% 103.54 6.2% 6.2% 103.26 (6.80) Expensive 4.33
20 FR87  8/13/2020 2/15/2031 5.55 6.5% 101.11 6.3% 6.3% 100.90 (4.69) Expensive 4.64
21 FR85 5/4/2020 4/15/2031 571 7.8% 106.44 6.4% 6.3% 106.74 5.51 Cheap 4.69
22 FR73 8/6/2015 5/15/2031 5.79 8.8% 111.61 6.3% 6.3% 111.56 (1.83) Expensive 4.61
23 FR54  7/22/2010 7/15/2031 5.96 9.5% 115.10 6.4% 6.4% 115.41 4.87 Cheap 4.71
24  FR91 7/8/2021 4/15/2032 6.72 6.4% 100.08 6.4% 6.4% 99.68 (7.68) Expensive 5.50
25 FR58  7/21/2011 6/15/2032 6.88 8.3% 109.79 6.5% 6.4% 109.88 0.97 Cheap 5.35
26  FR74 11/10/2016 8/15/2032 7.05 7.5% 105.81 6.5% 6.5% 105.79 (0.73) Expensive 5.50
27 FR96  8/19/2022 2/15/2033 7.55 7.0% 103.04 6.5% 6.5% 102.91 (2.27) Expensive 5.87
28 FR65  8/30/2012 5/15/2033 7.80 6.6% 100.70 6.5% 6.5% 100.61 (1.78) Expensive 6.07
29 100 8/24/2023 2/15/2034 8.55 6.6% 100.65 6.5% 6.6% 100.32 (5.09) Expensive 6.51
30 FR68 8/1/2013 3/15/2034 8.63 8.4% 111.99 6.5% 6.6% 111.68 (4.89) Expensive 6.32
31 FR80 7/4/2019 6/15/2035 9.88 7.5% 106.60 6.6% 6.6% 106.12 (6.73) Expensive 7.10
32 103 8/8/2024 7/15/2035 9.96 6.8% 101.43 6.6% 6.6% 100.72 (9.78) Expensive 7.33
33 FR72 7/9/2015 5/15/2036 10.80 8.3% 112.17 6.6% 6.7% 111.90 (3.63) Expensive 7.36
34  FR88 1/7/2021 6/15/2036 10.88 6.3% 97.49 6.6% 6.7% 96.65 (11.31) Expensive 7.87
35 FR45  5/24/2007 5/15/2037 11.80 9.8% 124.52 6.7% 6.7% 124.41 (1.60) Expensive 7.53
36 FR93 1/6/2022 7/15/2037 11.97 6.4% 97.73 6.7% 6.7% 97.15 (7.37) Expensive 8.39
37 FR75  8/10/2017 5/15/2038 12.80 7.5% 106.15 6.8% 6.8% 106.35 2.08 Cheap 8.36
38 FR98  9/15/2022 6/15/2038 12.88 7.1% 103.10 6.8% 6.8% 103.17 0.59 Cheap 8.53
39 FR50 1/24/2008 7/15/2038 12.97 10.5% 131.95 6.8% 6.8% 132.01 0.18 Cheap 7.97
40  FR79 1/7/2019 4/15/2039 13.72 8.4% 113.59 6.8% 6.8% 114.15 5.49 Cheap 8.61
41 FR83 11/7/2019 4/15/2040 14.72 7.5% 105.64 6.9% 6.8% 106.47 8.47 Cheap 9.17
2" 106 1/9/2025 8/15/2040 15.05 7.1% 102.59 6.8% 6.8% 102.99 4.17 Cheap 9.29
43 FR57  4/21/2011 5/15/2041 15.80 9.5% 124.77 6.9% 6.8% 125.69 7.89 Cheap 8.98
44 FR62 2/9/2012 4/15/2042 16.72 6.4% 94.36 7.0% 6.8% 95.46 11.54 Cheap 10.17
45 FR92 7/8/2021 6/15/2042 16.89 7.1% 102.09 6.9% 6.8% 102.86 7.44 Cheap 9.94
46  FR97  8/19/2022 6/15/2043 17.89 7.1% 102.21 6.9% 6.9% 102.79 5.38 Cheap 10.24
47 FR67  7/18/2013 2/15/2044 18.56 8.8% 118.78 6.9% 6.9% 119.65 7.19 Cheap 9.93
8" 107 1/9/2025 8/15/2045 20.06 7.1% 102.58 6.9% 6.9% 102.64 0.49 Cheap 10.78
49 FR76  9/22/2017 5/15/2048 22.81 7.4% 104.70 7.0% 6.9% 105.34 5.15 Cheap 11.29
50 FR89 1/7/2021 8/15/2051 26.06 6.9% 99.03 7.0% 6.9% 99.31 2.36 Cheap 12.05
51 102 1/5/2024 7/15/2054 28.98 6.9% 99.22 6.9% 7.0% 99.06 (1.32) Expensive 12.65
527 105 8/27/2024 7/15/2064 38.99 6.9% 98.77 7.0% 7.0% 98.45 (2.39) Expensive 13.60

Source: Bloomberg, SSI Research
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INDOIS Bonds Valuation
Maturity Tenure Coupon Actual Yieldto Yield Valuation Spreadto

No. Series Issue Date i . . Recommendation Duration
Date (Year) Rate Price Maturity Curve Price YC (bps)
1 PBS036 8/25/2022 8/15/2025 0.04 5.4% 100.02 4.5% 5.1% 100.01 (58.71) Expensive 0.04
2  PBSO017 1/11/2018 10/15/2025 0.21 6.1% 100.18 5.1% 5.1% 100.20 (1.87) Expensive 0.21
3 PBS032 7/29/2021 7/15/2026 0.96 4.9% 99.27 5.7% 5.5% 99.43 18.17 Cheap 0.94
4 PBS021 12/5/2018 11/15/2026 1.29 8.5% 103.18 5.9% 5.6% 103.54 24.99 Cheap 1.21
5 PBS003 2/2/2012 1/15/2027 1.46 6.0% 100.51 5.6% 5.7% 100.44 (5.65) Expensive 1.40
6 PBS020 10/22/2018 10/15/2027 2.21 9.0% 106.09 6.0% 5.9% 106.31 8.68 Cheap 2.02
7 PBS018 6/4/2018 5/15/2028  2.79 7.6% 103.82 6.1% 6.0% 104.00 5.86 Cheap 2.51
8 PBS030 6/4/2021 7/15/2028  2.96 5.9% 99.39 6.1% 6.1% 99.45 2.14 Cheap 2.73
9 PBSG1 9/22/2022 9/15/2029 4.13 6.6% 100.98 6.3% 6.3% 101.22 6.52 Cheap 3.62
10 PBS023 5/15/2019 5/15/2030 4.79 8.1% 107.10 6.4% 6.4% 107.15 0.36 Cheap 3.98
11 PBS012 1/28/2016 11/15/2031 6.30 8.9% 111.77 6.6% 6.5% 112.03 3.98 Cheap 4.89
12 PBS024 5/28/2019 5/15/2032 6.79 8.4% 110.07 6.5% 6.6% 109.87 (4.19) Expensive 5.25
13 PBS025 5/29/2019 5/15/2033 7.79 8.4% 110.65 6.6% 6.6% 110.59 (1.46) Expensive 5.82
14 PBS029 1/14/2021 3/15/2034 8.63 6.4% 98.65 6.6% 6.7% 98.18 (7.41) Expensive 6.63
15 PBS022 1/24/2019 4/15/2034 8.71 8.6% 113.29 6.6% 6.7% 112.83 (6.89) Expensive 6.36
16 PBS037 6/23/2021 6/23/2036 10.90 6.5% 98.56 6.7% 6.7% 98.25 (4.29) Expensive 7.81
17 PBS004 2/16/2012 2/15/2037 11.55 6.1% 94.84 6.8% 6.8% 94.78 (0.67) Expensive 8.16
18 PBS034 1/13/2022 6/15/2039 13.88 6.5% 97.84 6.7% 6.8% 97.26 (6.75) Expensive 9.11
19 PBS007 9/29/2014 9/15/2040 15.14 9.0% 118.84 7.0% 6.8% 120.28 13.38 Cheap 8.89
20 PBS039 1/11/2024 7/15/2041 15.97 6.6% 98.69 6.8% 6.8% 97.91 (8.19) Expensive 9.89
21 PBS035 3/30/2022 3/15/2042 16.63 6.8% 98.95 6.9% 6.9% 99.01 0.50 Cheap 9.99
22 PBS005 5/2/2013 4/15/2043 17.72 6.8% 98.05 6.9% 6.9% 98.85 7.84 Cheap 10.35
23 PBS028 7/23/2020 10/15/2046 21.22 7.8% 109.02 6.9% 6.9% 109.44 3.42 Cheap 10.98
24 PBS033 1/13/2022 6/15/2047 21.89 6.8% 98.17 6.9% 6.9% 98.30 1.08 Cheap 11.39
25 PBS015 7/21/2017 7/15/2047 21.97 8.0% 112.74 6.9% 6.9% 112.32 (3.51) Expensive 11.11
26 PBS038 12/7/2023 12/15/2049 24.39 6.9% 99.85 6.9% 6.9% 99.50 (3.12) Expensive 11.88

Source: Bloomberg, SSI Research
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