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Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn)

WIFI 91
BRMS 75
ASlI 65
PGEO 60
BKSL 59
Money Market
Last
Close
USD/IDR 16,398
JIBOR O/N 5.9
Dual Listing Securities
Last
Close
TLKM 17.6
EIDO 17.8
Global Indices
Last
Close
DJIA 44,633
S&P 500 6,371
Euro Stoxx 5,379
MSCI World 4,103
STl 4,229
Nikkei 40,675
Hang Seng 25,524.5
Commodities*
Last
Close
Brent Oil 72.5
Coal (ICE) 115.5
CPO Malay 4,254.0
Gold 3,326.6
Nickel 15,161.4
Tin 33,693.0

*last price per closing date
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Highlights

= BIRD : Kinerja 2Q25

MKPI : Kinerja 2Q25
= PWON : Kinerja 2Q25
= ASSA : Kinerja 2Q25

IHSG Diperkirakan Menguat Hari Ini

Bursa AS ditutup melemah pada Selasa (29/7): Dow -0.46%, S&P 500 -0.30%,
Nasdaq -0.38%. Para investor mencerna gelombang laporan pendapatan
perusahaan dan data ekonomi, sambil bersiap menghadapi keputusan suku
bunga Federal Reserve yang dijadwalkan pada hari Rabu. Yield US Treasury
10 tahun turun -2.02% (-0.089 bps) ke 4.324%, sementara Indeks USD
menguat +0.23% ke 98.9.

Pasar komoditas bergerak naik pada Selasa (29/7): harga minyak WTI +3.75%
ke USD 69.21/barel, Brent +3.53% ke USD 72.5/barel, batubara +0.0% ke USD
115.5/ton, CPO +0.28% ke MYR 4,254, dan emas +0.36% ke USD 3.327/oz.

Pasar Asia mayoritas ditutup variatif pada Selasa (29/7): Kospi +0.66%, Hang
Seng -0.15%, Nikkei -0.79%, dan Shanghai +0.33%. IHSG menguat +0.04% ke
7,617.9 dengan total net sell asing sebesar IDR 421.3 miliar; net sell IDR 449
miliar di pasar reguler dan net buy IDR 27.7 miliar di pasar negosiasi. Net sell
asing tertinggi di pasar reguler dicetak oleh BBCA (IDR 562.9 miliar), BMRI
(IDR 105.5 miliar), dan ICBP (IDR 56 miliar). Net buy asing tertinggi di pasar
reguler dicatatkan oleh WIFI (IDR 90.8 miliar), BRMS (IDR 75.1 miliar), dan
ASIl (IDR 65.1 miliar). Top leading movers emiten BRPT, BRMS, AMRT,
sementara top lagging movers emiten SMMA, BBCA, BBRI.

Pagi ini, Kospi (+0.32%) dan Nikkei (+0.02%) dibuka menguat. Kami
memperkirakan IHSG akan menguat hari ini, didukung oleh sentimen positif
dari pasar regional dan komoditas.
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Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi 0z)
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Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)
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Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT)
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BIRD: Kinerja 2Q25

:;’:'Bt:) 2025 1025 2Q24 QoQ(%) YoY(%) 6M25 6M24  YoY (%)
Revenue 1,368 1,302 1,207 5.1 133 2,670 2,328 14.7
Gross Profit 459 427 393 7.7 16.9 886 739 19.9
Operating Profit 194 168 158 15.5 23.1 362 271 33.6
Net Profit 170 165 147 2.8 15.5 335 263 27.5
Key Ratios

GPM (%) 33.6 328 326 - - 33.2 31.7

OPM (%) 14.2 129 131 - - 13.6 11.7

NPM (%) 12.4 127 122 - - 12.6 11.3

Di 2Q25, BIRD membukukan pendapatan sebesar IDR 1.37 triliun (+5.1% QoQ, +13.3% YoY), didorong oleh pertumbuhan
segmen non-taksi yang naik +7.3% QoQ dan +37.9% YoY, salah satunya dari Cititrans yang diuntungkan dari musim libur
Lebaran di bulan April. Laba operasional naik menjadi IDR 194 miliar (+15.5% QoQ, +23.1% YoY) dengan margin laba usaha
(OPM) sebesar 14.2% (1Q25: 12.9%,; 2Q24: 13.1%) berkat efisiensi biaya perawatan dan administrasi. Laba bersih tercatat
sebesar IDR 170 miliar (+2.8% QoQ, +15.5% YoY), meski pertumbuhan QoQ melambat akibat penjualan kendaraan yang
tinggi di 1Q25.

Untuk kinerja 6M25, pendapatan naik menjadi IDR 2.67 triliun (+14,7% YoY) berkat pertumbuhan berkelanjutan segmen
non-taksi yang melonjak 31.0% YoY. Laba operasional naik menjadi IDR 362 miliar (+33.6% YoY), mendorong OPM ke 13.6%
dari 11.7% di 6M24, didukung oleh penurunan beban operasional dan gaji. Laba bersih semester | tercatat di IDR 335 miliar

(+27.5% YoY), dengan margin laba bersih (NPM) yang membaik ke 12.6% (6M24: 11.3%). (IDX)
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MKPI: Kinerja 2Q25

QoQ YoY YoY 3M25/
(IDRbn) 2Q25 1Q25 2Q24 (%) (%) 6M25 6M24 (%) SSI (%)
Revenue 602 635 629 (5.1) (4.2) 1,237 1,200 31 451
Gross Profit 315 340 326 (7.3) (3.4) 655 623 5.0 474
Operating Profit 257 306 276 (15.9) (6.7) 564 541 42 46.5
Net Profit 231 249 267 (7.5) (13.5) 480 473 1.5 418
Key Ratios
GPM (%) 52.3 535 51.8 - - 529 52.0 - -
OPM (%) 42.7 482 43.9 - - 456 451 - -
NPM (%) 383 383 424 - - 388 394 - -

Pada 2Q25, MKPI membukukan pendapatan sebesar IDR 602 miliar, turun -4.2% YoY dan -5.1% QoQ, terutama disebabkan
oleh anjloknya penjualan properti sebesar -71.3% YoY menjadi IDR 24 miliar. Meski segmen pengembangan properti
melemah, pendapatan berulang tetap menunjukkan pertumbuhan solid, dengan kontribusi pusat perbelanjaan sebesar IDR

319 miliar (+4.1% YoY), perkantoran IDR 70 miliar (+9.8% YoY), dan hotel IDR 62 miliar (+1.1% YoY).

Kami mempertahankan rekomendasi BUY untuk MKPI dengan target harga IDR 32,000. Valuasi kami mencerminkan
rendahnya eksposur MKPI terhadap risiko suku bunga, mengingat perusahaan memiliki posisi net cash. Risiko utama:

pertumbuhan tarif sewa yang lebih lambat dari perkiraan dan tingkat okupansi yang rendah. (IDX)
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PWON: Kinerja 2Q25

QoQ  YoY YoY 6M25/ 6M25/
(IDRbn) 2025 1025 224 (%) (%) 6M25 6M24 (%)  SSI(%) Cons. (%)
Revenue 1,818 1,555 1,731 16.9 5.1 3,373 3,261 3.4 45.7 47.4
Gross Profit 1,022 857 996 19.2 2.6 1,878 1,847 17 46.2 47.8
Operating Profit 799 646 785 23.7 1.7 1,444 1,449 (0.3) 44.0 48.3
Net Profit 834 302 515 176.7 61.9 1,136 846 34.2 49.2 a47.7
Key Ratios
GPM (%) 56.2 55.1 57.5 - - 55.7 56.6 - - -
OPM (%) 43.9 41.5 45.4 - - 42.8 44.4 - - -
NPM (%) 45.9 19.4 29.8 - - 33.7 26.0 - - -

PWON membukukan pendapatan 2Q25 sebesar IDR 1,818 miliar (+16.9% QoQ, +5.1% YoY), mencapai 45.7%/47.4% dari
estimasi FY25 Samuel dan Konsensus. Pertumbuhan ini didorong oleh lonjakan penjualan properti sebesar 91% QoQ, meski
ada penurunan -7% YoY, sementara pendapatan berulang (recurring income) tumbuh 4% QoQ dan 10% YoY. Komposisi
pendapatan: 25% properti dan 75% recurring (2Q24: 28%/72%). Di sisi operasional, PWON mencatat pendapatan lain-lain
sebesar IDR 210 miliar (vs. -rugi IDR 77 miliar di 1Q25), sehingga laba bersih 2Q25 melonjak menjadi IDR 834 miliar (+176.7%
QoQ, +61.9% YoY), sejalan dengan estimasi Samuel (49,2%) dan sedikit di bawah Konsensus (47.7%). Neraca tetap
konservatif, dengan total utang menurun ke USD 66.6 juta (-18.5%) menjadi IDR 5.4 triliun setelah pelunasan obligasi yang
didanai dari kas internal. Sisa utang obligasi kini sebesar USD 333.4 juta, sehingga posisi net cash tetap terjaga hingga akhir

6M25. (IDX)
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ASSA: Kinerja 2Q25

Qo0 YoY YoY 1ZmzsS  12mEsS
{IDR bn} 20: 125 207 {2} {%) aiz4 25 {3} 551 Comns.
Revenue 1,185 1385 1451 a7 223 2,368 2836 9B 48.4 5.7
Gross Profit ECT) 418 434 BE 346 BI7 ETZ ZB.B 431 4.0
EBITDA 30 44 4E4 45 34.7 734 S4E .2 5.0 B0.4
Ojperating Profit A8 i 243 48 841 312 474 50 5351 526
Net Profit 57 1w 13 L7 BO.2 128 205 3.8 EL.B 2.7
KeyRatlos
GPM (5] 2.4 3az 31.3 - - ZE 6 307 - - -
EBITDNA Mangin (%] 3.3 335 33.4 - - 31.0 334 - - -
OPM (5] 125 a7 187 - - 13.2 8.7 - - -
NP (58] 4.8 73 7.1 - - 5.4 7z - - -
Wehide lzaze 457 488 489 oo 4.6 934 77 45
Sale of Lsedvehides 218 233 Zm (=) 23.6 426 522 rr L C]
Loglstics 438 rr 827 BE 43.7 EE4 1204 3E3
Auction &3 &3 62 [15] (0.8] 122 126 30
Others 1 3 3 (72} 249 F <] 214.4

Pada 2Q25, ASSA mencatat kinerja keuangan yang solid dengan pendapatan sebesar IDR 1,451 miliar (+4,7% QoQ, +22,3%
YoY), didorong oleh kontribusi kuat dari segmen mobil bekas dan logistik. Hal ini membawa pendapatan 1H25 mencapai

IDR 2,836 miliar (+19.8% YoY), sejalan dengan proyeksi kami maupun konsensus (SSI: 48.4%, Konsensus: 52.7%).

Segmen mobil bekas ASSA (menyumbang 18% dari total pendapatan 1H25) melalui Caroline, membukukan pendapatan IDR
270 miliar (+6.7% QoQ, +23.6% YoY), didukung oleh pergeseran pilihan konsumen ke mobil bekas di tengah lemahnya daya
beli. Segmen logistik (42% dari total pendapatan 1H25) mencatat pendapatan IDR 627 miliar (+8.6% QoQ, +43.7% YoY),
mencerminkan keberhasilan perusahaan dalam membangun fondasi bisnis yang lebih stabil. Sementara itu, pendapatan
segmen sewa kendaraan & autopool (34% dari total pendapatan 1H25) cenderung stabil di IDR 489 miliar (+0.0% QoQ,
+4.6% YoY).

Profitabilitas tetap terjaga berkat biaya yang terkendali, dengan laba bersih 2Q25 mencapai IDR 103 miliar (+1.7% QoQ,
+80.2% YoY) dan laba bersih 1H25 sebesar IDR 205 miliar (+59.8% YoY), melebihi estimasi kami maupun konsensus (SSI:
57.3%, Konsensus: 54.7%).

Ke depan, kami memperkirakan ASSA dapat mempertahankan kinerja kuatnya, didukung oleh momentum berkelanjutan
pada segmen mobil bekas di tengah preferensi konsumen terhadap kendaraan bekas yang tetap tinggi akibat lemahnya

daya beli.

Kami mempertahankan rekomendasi BUY untuk ASSA dengan target harga IDR 1,200 (+38.7% potensi upside),
merefleksikan PER 2026F sebesar 10.0x. (IDX)
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Rec. JCIWgt Last price TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (%) 24A 25E 24A 25E 24A 25E
Banks
BBCA BUY 7.9 8,400 10,100 11,183 20.2 19.5 18.0 39 3.6 20.0 19.7
BBRI HOLD 8.5 3,920 4,000 4,694 2.0 8.4 7.6 1.8 1.7 21.6 22.9
BMRI BUY 5.4 4,710 5,500 6,334 16.8 7.6 6.9 1.5 1.4 20.3 20.3
BBNI HOLD 19 4,150 4,500 5,139 8.4 6.5 5.9 0.9 0.9 14.6 14.9
BRIS BUY 0.4 2,840 2,950 3,486 3.9 19.9 17.6 2.9 2.6 14.8 14.7
PNBN BUY 0.1 1,140 1,700 N/A 49.1 10.2 9.2 0.5 0.5 5.3 8.5
Average 12.0 10.8 1.9 1.8 16.1 16.8
Consumer (Staples)
ICBP BUY 0.7 10,000 14,000 13,967 40.0 12.5 11.7 2.4 2.2
KLBF BUY 0.9 1,490 2,100 1,735 40.9 21.7 19.5 3.0 2.8 13.8 14.1
UNVR BUY 0.3 1,555 1,400 1,640 -10.0 11.6 11.0 15.5 14.0
Average 21.7 19.5 3.0 2.8 13.8 14.1
Healthcare
MIKA BUY 0.2 2,470 3,300 3,098 33.6 313 27.4 5.8 5.8 18.4 21.0
HEAL BUY 0.4 1,565 1,800 1,627 15.0
Average 31.3 27.4 5.8 5.8 18.4 21.0
Poultry
JPFA BUY 0.3 1,685 2,400 2,297 42.4 9.5 8.3 1.2 1.1 12.6 13.3
Average 9.5 8.3 1.2 1.1 12.6 13.3
Retail
AMRT BUY 13 2,280 4,000 2,899 75.4 22.5 19.2 5.6 4.8 24.7 24.9
MIDI BUY 0.1 430 580 496 34.9 24.0 20.0 35 3.1 14.4 15.4
DOSS BUY 0.0 136 220 N/A 61.8 9.4 7.8 1.4 1.2 14.9 15.7
Average 18.7 15.6 3.5 3.0 18.0 18.7
Media
SCMA HOLD 0.1 191 200 273 4.7 38.8 38.2 1.5 1.4 3.9 3.8
FILM BUY 0.1 1,750 7,000 6,610 300.0 159.1 97.2 10.2 9.3 6.4 9.5
Average 99.0 67.7 5.8 5.3 5.1 6.6
Telco
TLKM BUY 4.3 2,880 3,600 3,223 25.0 10.8 10.2 2.0 1.7 18.9 16.9
Average 10.8 10.2 2.0 1.7 18.9 16.9
Telco Infra
TOWR BUY 0.5 675 1,030 867 52.6 9.8 9.4 1.8 1.6 18.5 17.3
WIFI BUY 0.2 2,840 5,200 3,790 83.1 29.0 7.4 6.9 0.6 23.8 7.7
Average 19.4 8.4 4.4 1.1 21.2 12.5
Auto
ASII BUY 3.0 5,100 5,800 5,524 13.7 6.8 6.8 1.0 0.9 14.5 13.3
DRMA BUY 0.0 970 1,025 1,240 5.7 7.2 7.2 1.9 1.5 26.8 243
Average 7.2 7.2 1.9 1.5 26.8 24.3
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Rec. JCI Wgt

(%)

Mining Contracting

UNTR BUY 1.0
Average
Property
MKPI BUY 0.1
BKSL BUY 0.1
Average

Industrial Estate

SSIA BUY 0.3
Average
Oil and Gas
AKRA BUY 0.3
MEDC BUY 0.3
RAJA BUY 0.1
Average
Metal
BRMS BUY 0.7
NCKL BUY 0.2
AMMN BUY 34
Average
Coal
ADRO BUY 0.6
BUMI BUY 0.4
Average
Plantations
TAPG BUY 0.1
SSMS BUY 0.1
NSSS BUY 0.1
STAA BUY 0.1
Average
Technology
ASSA BUY 0.0
Investment
SRTG BUY 0.1
Average

Source: SSI Research, Bloomberg

Last price
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PE (x)
24A

4.6
4.6

24.6
980.5
502.5

26.9
26.9

10.8
5.1

26.6

14.2

180.8
7.0
313
73.0
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42.7
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10.5
55.7
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PE(x) PBV(x) PBV(x) ROE (%)ROE (%)
25E 24A 25E 24A
4.1 0.9 0.8 19.9
4.1 0.9 0.8 19.9
20.7 2.9 2.7 12.0
375 1.7 1.7 0.2

29.1 2.3 2.2 6.1
28.8 3.3 3.2 12.3

28.8 3.3 3.2 12.3
10.3 2.1 2.2 19.8
5.2 1.0 0.8 18.6
28.0 3.9 3.7 14.7
14.5 2.3 2.2 17.7
93.4 4.2 4.0 2.3
6.2 1.3 1.4 18.8

165.0 6.5 6.2 20.6
88.2 4.0 3.9 13.9
2.9 0.6 0.5 25.1
11.6 1.0 0.9 2.3
7.2 0.8 0.7 13.7
10.9 2.2 1.9 14.8
10.2 2.1 1.8 40.0
42.1 7.7 6.8 13.9
6.4 1.8 1.8 28.7
17.4 3.5 3.1 24.3
11.1 1.1 1.0 9.7
2.8 0.5 0.4 10.1
2.8 0.5 0.4 10.1

25E

19.7
19.7

131
4.4
8.8

111
11.1

20.9
16.1
131
16.7

4.2
22.9
3.8
10.3

18.8
7.9
13.4

19.7
40.1
16.2
28.7
26.2

9.1

15.1
15.1
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Change (%)

Regional Indices Last Price Chgl(l:ts)
World 4,103 (16.32)
U.S. (S&P) 6,371 (18.91)
u.S. (boOw) 44,633 (204.57)
Europe 5,379 41.62
Emerging Market 1,252 (3.13)
FTSE 100 9,136 54.88
CAC40 7,857 56.48
Dax 24,217 247.01
Indonesia 7,618 3.14
Japan 40,613 (61.35)
Australia 8,707 2.19
Korea 3,231 0.49
Singapore 4,229 (11.73)
Malaysia 1,524 (5.56)
Hong Kong 25,524 (37.68)
China 3,610 11.77
Taiwan 23,202 (211.46)
Thailand 1,234 16.53
Philipines 6,325 (54.33)

iD
Foreign Reserves (USSBn) 152.57
Inflation Rate (yoy, %) 1.87
Gov Bond YId (10yr, %) 6.56
US Fed Rate (%) 4.50

(0.40)
(0.30)
(0.46)
0.78
(0.25)
0.60
0.72
1.03
0.04
(0.15)
0.03
0.02
(0.28)
(0.36)
(0.15)
0.33
(0.90)
1.36
(0.85)

1D

(0.30)
0.97
0.29
1.68

(1.02)
1.25
1.46
0.73
3.72

(1.36)

(0.35)
1.49
0.50
0.29
1.57
0.78
0.93
2.11

(0.48)

Y

M 3m

234 1249 1065  16.34 4,132 3,156
320 14.57 832 1661 6,401 4,835
1.86  10.13 491 1010 45074 36,612
1.01 4.21 9.87 1171 5,568 4,474
194 1323 1644  16.25 1,272 983
4.28 755 1179  10.42 9,169 7,545
2.50 3.47 6.46 5.12 8,258 6,764
1.29 7.65 2164 3154 24,639 17,025
9.96  12.58 7.60 5.19 7,911 5,883
031  12.67 1.80 542 42,066 30,793
1.93 7.14 6.71 9.48 8,776 7,169
519 2638 3466  18.00 3,238 2,285
6.69 1036  11.66  22.88 4,274 3,198
(0.60)  (1.06) (7.22) (5.47) 1,685 1,387
6.03 1539 2724  50.12 25736 16,441
480  10.08 7.70 2537 3,674 2,690
425  14.66 0.72 440 23,944 17,307
13.23 3.04 (11.89)  (5.69) 1,507 1,054
(0.62)  (0.47)  (3.11)  (4.25) 7,605 5,805

M 3M YTD 1YR High Low
0.05  (2.88) (2.02) 884  157.09  145.41
2.13 (0.09)
(5.42) 7.32 6.43
5.50 4.50

Change (%)

(0.34)
0.05
0.04
0.10
0.03

(0.54)
(1.27)
(1.66)
(1.80)
(0.11)

m 3m
(0.98) 222 (181) (0.72) 16,957
(294)  (359)  5.94 295  158.87
(273) o021 6.72 4.06 1.38
(1.93) 204 1164 6.88 1.18
(0.18) 132 1.70 1.16 7.35

Change (%)

15,070
139.58
1.21
1.01
7.01

Exchange Rate (per USD) Last Price Chgl([I:ts)
Indonesia 16,398 56.00
Japan 148.39 (0.07)
UK 1.34 0.00
Euro 1.16 0.00
China 7.18 (0.00)

Commodity Indicators  Last Price Chgl(l:ts)
Qil (Brent) 72.68 0.17
CPO 4,213 25.00
Coal 115.50 0.00
Tin 33,693 (20.00)
Nickel 15,316 47.00
Copper 9,798 5.00
Gold 3,329 2.46
Silver 38.21 0.00

0.23
0.60
0.00
(0.06)
0.31
0.05
0.07
0.01

6.09
(0.73)

2.67
(0.63)
(1.37)
(1.22)
(1.72)
(2.69)

m 3M
750 1515  (2.63) (7.57)  82.63
6.44 6.09 (13.33)  4.28 5,326
7.94 1877  (7.78) (17.56)  153.00

(0200 556 1585 1501 38,395
047  (1.50)  (0.08)  (3.29) 18,290

(0.81) 379  11.75 8.55 10,165
0.79 123  26.85  38.09 3,500
58  17.15 3220  34.61 40

58.40
3,694
94.25
27,200
13,865
8,105
2,364
26

Source: Bloomberg, SSI Research
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