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Market Index
Index Movement
Market Volume
Market Value

Last
Close
Leading Movers
GOTO 59
DSSA 55,600
BBCA 8,650
ASlI 4,620
Lagging Movers
TLKM 2,630
TPIA 9,800
CPIN 4,580
ANTM 3,000

6,865.2
-12.9 -0.19%
13,549 Mn shrs

6,476 Bn rupiah

Changes
+/- %
2 3.5
975 1.8
50 0.6
50 11
-80 -3.0
-175 -1.8
-180 -3.8
-120 -3.8

Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn)

GOTO 72
BNNI 58
BMRI 54
BRIS 42
ASII 20
Money Market
Last
Close
USD/IDR 16,185
JIBOR O/N 5.9
Dual Listing Securities
Last
Close
TLKM 16.8
EIDO 17.5
Global Indices
Last
Close
DJIA 44,829
S&P 500 6,279
Euro Stoxx 5,289
MSCI World 4,061
STI 4,014
Nikkei 39,811
Hang Seng 23,916.1
Commodities*
Last
Close
Brent QOil 68.3
Coal (ICE) 110.9
CPO Malay 4,062.0
Gold 3,337.2
Nickel 15,204.3
Tin 33,702.0

*last price per closing date

Net Sell (IDR bn)

ANTM 231
BBRI 70
BBCA 46
TLKM 44
UNVR 34
Changes
+/- %
-13.0 0.1
0.0 -0.3
Changes
+/- %
0.0 0.0
0.0 0.0
Changes
+/- %
0 0.00
0 0.00
-54 -1.02
-2 -0.04
-6 -0.15
25 0.06
-153.9 -0.64
Changes
+/- %
-0.5 -0.73
-1.7 -1.47
-29.0 -0.71
11.0 0.33
-163.8 -1.07
-146.0 -0.43
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Highlights

= BUMI : Peroleh Raring idA+ untuk Obligasi Berkelanjutan |
ENRG : NPR oleh BCI

=  WIKA : Raih Kontrak Baru IDR 3.37 Triliun

= RAJA : Happy Hapsoro Divestasi 500 Juta Lembar Saham

IHSG Berpotensi Melemah Hari Ini

Pasar saham AS tidak diperdagangkan pada Jumat (4/7) karena perayaan
kemerdekaan AS. Pasar Eropa melemah: FTSE -0.00%, CAC 40 -0.75%, DAX -
0.61%, didorong oleh potensi kebijakan tarif. USD Index naik +0.07% ke 97.2.

Pasar komoditas bergerak turun Jumat kemarin (4/7); harga minyak WTI -
0.75% ke level USD 67.00/bbl, harga minyak Brent -0.87% ke level USD
68.30/bbl, harga batubara -1.47% di level USD 110.9/ton, dan CPO -0.76% ke
level MYR 4,062. Harga emas terpantau menguat +0.33% ke level USD
3,337/02).

Bursa Asia ditutup beragam Jumat kemarin (4/7): Kospi -1.99%, Hang Seng -
0.64, Nikkei +0.06% dan Shanghai +0.32%. IHSG ditutup melemah -0.19% ke
level 6,865.2. Investor asing mencatatkan keseluruhan net sell sebesar IDR
465.7 miliar. Di pasar reguler, investor asing mencatatkan net sell sebesar IDR
239 miliar, dan pada pasar negosiasi tercatat net sell asing sebesar IDR 226.7
miliar. Net sell asing tertinggi di pasar reguler dicetak oleh ANTM (IDR 230.5
miliar), BBRI (IDR 69.9 miliar), dan BBCA (IDR 45.8 miliar). Net buy asing
tertinggi di pasar reguler dicatatkan oleh GOTO (IDR 72.4 miliar), BBNI (IDR
58.0 miliar), dan BMRI (IDR 53.6 miliar). Top leading movers emiten GOTO,
DSSA, BBCA, sementara top lagging movers emiten TLKM, TPIA, CPIN.

Pagi ini, Kospi tercatat melemah -0.53%, dan Nikkei juga mencatatkan
penurunan -0.25%. Kami memperkirakan IHSG bergerak melemah, didorong
sentimen negatif pasar AS dan regional.
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COMMODITIES

Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz)

3,900

100

3,400

2,900

2,400

1,900

1,400

§g-unf-8

gz-Aen-8

Gg-idy-8

SC-1BN-8

S7-934-8

Sg-uer-g

¥¢-2°0-8

Y¢-NON-8

Y7 10-8

yg-das-g

¥Z-8ny-8

venr-8

sz-unf-0g
sg-unr-6
Sz-AeIN-6T
§-1dv-87
Sg-Jdy-£
STRN-LT
ST-924-4T
ST-9a4-€
Sz-uer-€1
¥7-030-€T
¥7-930-C
YZ-AON-TT
¥2-P0-TC
¢-das-0g
y¢-das-6
yz-8nv-61
ye-Inr-62
ve-Inr-g

CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)

Coal: Newcastle Coal (USD/MT)
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40

Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT)
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Macro Update:

- Diplomasi Tarif Strategis dan Dorongan Deregulasi: Indonesia mempercepat negosiasi dengan AS menjelang tenggat
waktu tarif pada 9 Juli, dengan menawarkan paket impor senilai USD 34 miliar dan kemitraan mineral kritis, serta
meluncurkan Deregulasi Paket | untuk melonggarkan pembatasan impor pada 10 barang utama, yang menandakan
pergeseran menuju peningkatan daya saing dan penataan kembali industri.

- Danantara Muncul sebagai Penyangga Ekonomi Pasca-Jokowi: Danantara mengamankan pembiayaan USD 10 miliar,
menghalangi perombakan di 52 entitas BUMN, dan memulai investasi pertama di luar negeri, memposisikan dirinya
sebagai katalis negara untuk industrialisasi, meskipun masalah tata kelola masih menghantui.

- Tekanan Makroekonomi dan Fleksibilitas Moneter: Dengan proyeksi PDB yang direvisi menjadi 4.7-5%, pendapatan pajak
yang melemah, dan defisit yang lebih luas, tekanan fiskal meningkat. Namun, inflasi yang terkendali (1.87% YoY) dan PMI
yang menyusut membuka ruang bagi Bank Indonesia untuk mempertimbangkan pemangkasan suku bunga lebih lanjut
pada paruh kedua 2025.

- Transisi Hijau dan Digital Meningkat: Indonesia mempercepat dorongan energi bersih melalui investasi IDR 25 triliun
dalam proyek energi terbarukan, kebijakan terkait ESG, dan ekspansi pasar karbon, sementara juga melegalkan kontrak
pintar dan penggunaan Al dalam tata kelola. Namun, kesenjangan penegakan hukum dan harmonisasi requlasi tetap
menjadi tantangan utama.

- Ketegasan Politik dan Inovasi Regional: Presiden Prabowo memperkuat program nasional (MBG, koperasi desa,
kemandirian energi) dengan pesan politik yang kuat, sementara pemerintah daerah memelopori penggunaan Al dalam

penganggaran dan indeks keberlanjutan. Ketegangan muncul terkait narasi sejarah, kasus korupsi, dan reformasi pemilu.

BUMI: Peroleh Raring idA+ untuk Obligasi Berkelanjutan I

PEFINDO memberikan peringkat idA+ untuk rencana Obligasi Berkelanjutan | yang akan diterbitkan oleh PT Bumi Resources
Tbk (BUMI) senilai maksimal Rp5 triliun. Perusahaan berencana untuk menerbitkan Obligasi Berkelanjutan | Tahap | senilai
maksimal Rp350 miliar yang akan digunakan untuk membiayai sebagian akuisisi Wolfram Limited. PEFINDO menyatakan
bawah peringkat dapat dinaikkan apabila BUMI dapat menurunkan posisi cash cost yang akan meningkatkan marjin
keuntungan Perusahaan dan memperkuat manajemen operasinya. Selain itu, peringkat juga dapat dinaikkan apabila BUMI
sukses mendiversifikasi bisnis dan memperoleh pendapatan yang signifikan dari sumber usaha selain batubara termal

dengan tetap mempertahankan level produksi batubara saat ini. (Emiten News)

ENRG: NPR oleh BCI

Energi Mega Persada (ENRG) mendapat suntikan modal Rp338.4 miliar dari penerbitan 1.17 miliar saham baru berskema
private placement. Pengeluaran saham seri B ini dilaksanakan dengan harga pelaksanaan IDR 288/sh dan diserap serta
dieksekusi oleh Bakrie Capital Indonesia (BCl). Bakrie Capital merupakan pihak terafiliasi dengan perseroan. Di mana,

perseroan dan Bakrie Capital sama-sama dikendalikan, baik secara langsung maupun tidak langsung oleh pihak sama,
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yakni kelompok usaha Bakrie. (IDX)

WIKA: Raih Kontrak Baru IDR 3.37 Triliun

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) mencatatkan perolehan kontrak baru senilai IDR 3.37 triliun sampai dengan Mei 2025.
Perolehan ini didominasi oleh proyek-proyek konstruksi dan sektor penunjangnya. Segmen industri penunjang konstruksi
berkontribusi sebesar 48.68% terhadap total nilai kontrak baru, disusul infrastruktur dan gedung 32.96%, energi dan
industrial plant 10.54%, serta sektor realty dan properti 7.82%. Kontrak baru WIKA berasal dari pihak swasta sebesar
46.15%, BUMN 30.43%, pemerintah 22.16%, dan proyek investasi sebesar 1.26%. (Bisnis)

RAJA: Happy Hapsoro Divestasi 500 Juta Lembar Saham

Pada tanggal 3 Juli 2025, Happy Hapsoro mengurangi kepemilikan saham PT Rukun Raharja Thk (RAJA) sebanyak 500 juta
lembar saham. Sehingga kepemilikan menjadi 693.5 juta lembar saham atau setara dengan 16.41%. Jika dilihat pada
penutupan harga RAJA pada 3 Juli 2025 yakni IDR 2,320 per lembar maka total transaksi mencapai IDR 1.16 triliun. (Emiten

news)
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Stock Rec. JCI Wgt  Last price TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (%) 24E 25E 24E 25E 24E 25E
Banks
BBCA BUY 9.1 8,650 11,500 11,188 32.9 20.1 18.6 4.0 3.7 20.0 19.7
BBRI HOLD 8.9 3,670 4,000 4,696 9.0 7.9 7.1 1.7 1.6 21.6 22.9
BMRI BUY 6.1 4,740 5,700 6,262 20.3 7.6 6.9 1.5 1.4 20.3 20.3
BBNI HOLD 2.1 4,000 4,500 5,264 12.5 6.3 5.6 0.9 0.8 14.6 14.9
BRIS BUY 0.4 2,550 2,950 3,446 15.7 17.8 15.8 2.6 2.3 14.8 14.7
PNBN BUY 0.1 1,145 1,700 1,700 48.5 10.2 9.2 0.5 0.5 5.3 8.5
Average 11.7 10.5 1.9 1.7 16.1 16.8
Consumer (Staples)
ICBP BUY 0.9 10,650 14,000 14,065 31.5 13.3 124 2.6 23
KLBF BUY 1.0 1,515 2,100 1,729 38.6 22.0 19.9 3.0 2.8 13.8 14.1
UNVR BUY 0.3 1,545 1,400 1,520 -9.4 11.6 10.9 15.4 13.9
Average 22.0 19.9 3.0 2.8 13.8 14.1
Healthcare
MIKA BUY 0.2 2,600 3,300 3,095 26.9 33.0 28.9 6.1 6.1 18.4 21.0
HEAL BUY 0.5 1,480 1,800 1,595 21.6
Average 33.0 28.9 6.1 6.1 18.4 21.0
Poultry
JPFA BUY 0.3 1,480 2,400 2,305 62.2 8.4 7.3 11 1.0 12.6 13.3
Average 8.4 7.3 1.1 1.0 12.6 13.3
Retail
AMRT BUY 1.5 2,330 4,000 2,911 71.7 23.0 19.6 5.7 4.9 24.7 24.9
MIDI BUY 0.1 408 580 505 42.2 22.8 18.9 3.3 2.9 14.4 15.4
DOSS BUY 0.0 151 220 220 45.7 10.4 8.6 1.5 1.4 14.9 15.7
Average 18.8 15.7 3.5 3.1 18.0 18.7
Media
SCMA HOLD 0.1 148 200 273 35.1 30.1 29.6 1.2 1.1 3.9 3.8
FILM BUY 0.1 1,955 7,000 7,000 258.1 177.7 108.6 11.4 10.3 6.4 9.5
Average 103.9 69.1 6.3 5.7 5.1 6.6
Telco
TLKM BUY 4.4 2,630 3,600 3,227 36.9 9.8 9.3 1.9 1.6 18.9 16.9
Average 9.8 9.3 1.9 1.6 18.9 16.9
Telco Infra
TOWR BUY 0.3 520 1,030 897 98.1 7.6 7.2 1.4 1.3 18.5 17.3
WIFI BUY 0.2 2,000 5,200 3,850 160.0 20.4 5.2 4.9 0.4 23.8 7.7
Average 14.0 6.2 3.1 0.8 21.2 12.5
Auto
ASII BUY 3.0 4,620 5,800 5,537 25.5
DRMA BUY 0.0 960 1,025 1,310 6.8 7.1 7.1 1.9 1.5 26.8 24.3
Average 7.1 7.1 1.9 1.5 26.8 24.3
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Rec. JCI Wgt  Last price TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (%) 24E 25E 24E 25E 24E  25E

Mining Contracting

UNTR BUY 1.0 21,550 30,850 27,491 43.2 4.1 3.7 0.8 0.7 19.9 19.7
Average 4.1 3.7 0.8 0.7 19.9 19.7
Property
MKPI BUY 0.1 22,375 32,000 32,000 43.0 23.8 20.1 2.9 2.6 12.0 13.1
BKSL BUY 0.1 131 200 250 52.7 812.9 31.1 1.4 1.4 0.2 4.4
Average 418.4 25.6 2.2 2.0 6.1 8.8
Industrial Estate
SSIA BUY 0.2 1,705 2,000 1,706 17.3 16.8 17.9 2.1 2.0 12.3 11.1
Average 16.8 17.9 2.1 2.0 12.3 11.1
Oil and Gas
AKRA BUY 0.3 1,190 1,500 1,596 26.1 9.6 9.1 1.9 1.9 19.8 20.9
MEDC BUY 0.3 1,245 2,200 1,642 76.7 4.8 4.9 0.9 0.8 18.6 16.1
RAJA BUY 0.1 2,290 5,000 3,160 118.3 24.3 25.7 3.6 3.4 14.7 13.1
Average 12.9 13.2 2.1 2.0 17.7 16.7
Metal
BRMS BUY 0.7 404 500 536 23.8 155.4 80.3 3.6 3.4 2.3 4.2
NCKL BUY 0.2 665 1,200 1,059 80.5 6.4 5.7 1.2 13 18.8 22.9
AMMN BUY 3.9 8,500 9,000 8,750 5.9 31.9 167.9 6.6 6.3 20.6 3.8
Average 64.6 84.6 3.8 3.7 13.9 10.3
Coal
ADRO BUY 0.6 1,755 3,400 2,440 93.7 2.2 2.6 0.6 0.5 25.1 18.8
BUMI BUY 0.4 113 170 165 50.4 41.6 11.3 0.9 0.9 2.3 7.9
Average 21.9 6.9 0.7 0.7 13.7 13.4
Plantations
TAPG BUY 0.1 985 1,300 1,241 32.0 7.9 7.7 1.6 1.4 14.8 19.7
SSMS BUY 0.1 1,310 2,500 2,000 90.8 10.5 10.2 2.1 1.8 40.0 40.1
NSSS BUY 0.1 334 350 420 4.8 47.0 35.5 6.5 5.8 13.9 16.2
STAA BUY 0.1 780 1,400 1,150 79.5 5.4 5.4 1.5 1.5 28.7 28.7
Average 17.7 14.7 2.9 2.6 24.3 26.2
Technology
ASSA BUY 0.0 750 1,200 1,135 60.0 9.9 9.6 1.0 0.9 9.7 9.1
Investment
SRTG BUY 0.1 1,600 3,000 2,725 87.5 4.0 2.3 0.4 0.3 10.1 15.1
Average 4.0 2.3 0.4 0.3 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Regional Indices Last Price Che (Pts) Change (%)

1D im 3M
World 4,061 (1.62) (0.04) 0.87 3.75 24.32 9.54 13.42 4,066 3,156
U.S. (S&P) 6,279 51.93 0.83 2.25 4.65 24.04 6.76 12.79 6,285 4,835
U.S. (DOW) 44,829 344.11 0.77 3.32 4.83 18.08 5.37 13.85 45,074 36,612
Europe 5,289 (54.34) (1.02) (0.69) (2.60) 13.58 8.02 6.21 5,568 4,474
Emerging Market 1,232 (5.34) (0.43) 0.72 4.12 22.98 14.52 11.47 1,237 983
FTSE 100 8,823 (0.29) (0.00) 0.27 (0.17) 14.55 7.95 7.54 8,909 7,545
CAC40 7,696 (58.28) (0.75) 0.06 (1.39) 11.10 4.28 0.27 8,258 6,764
Dax 23,787 (146.68) (0.61) (1.02) (2.13) 20.20 19.48 28.75 24,479 17,025
Indonesia 6,865 (12.86) (0.19)  (0.47) (3.49) 5.45 (3.03)  (5.35) 7,911 5,883
Japan 39,760 (51.15) (0.13) (1.80) 5.35 27.69 (0.34) (2.82) 42,427 30,793
Australia 8,598 (5.27) (0.06) 0.65 0.96 17.08 5.38 9.91 8,639 7,169
Korea 3,059 4.82 0.16 (0.41) 8.79 31.39 27.49 6.88 3,134 2,285
Singapore 4,014 (5.95) (0.15) 1.20 2.02 13.36 5.97 17.67 4,024 3,198
Malaysia 1,550 1.20 0.08 1.44 2.20 7.37 (5.61) (3.78) 1,685 1,387
Hong Kong 23,916 (153.88) (0.64) (1.68) 0.52 20.62 19.22 34.36 24,874 16,441
China 3,472 11.17 0.32 1.40 2.57 12.13 3.60 17.71 3,674 2,690
Taiwan 22,548 (165.47) (0.73) (0.14) 4.09 17.24 (2.12) (4.28) 24,417 17,307
Thailand 1,120 (7.27)  (0.64) 3.47 (1.45)  (0.47) (20.02) (14.64) 1,507 1,054
Philipines 6,396 (73.412) (1.13) (0.20) 0.29 9.84 (2.04) (1.50) 7,605 5,805

1D iD 1w im 3M YTD 1YR High Low
Foreign Reserves (USSBn) 152.49 0.01 (1.312) (2.08) 9.72 157.09 145.41
Inflation Rate (yoy, %) 1.87 2.13 (0.09)
Gov Bond Yld (10yr, %) 6.58 (6.86) 7.32 6.43
US Fed Rate (%) 4.50 5.50 4.50

Exchange Rate (per USD) Last Price difHE) Change (%) X 1Year

1D 1D 1w iMm 3M YTD 1YR High Low
Indonesia 16,185 (13.00) 0.08 0.12 0.65 2.32 (0.51) 0.90 16,957 15,070
Japan 144.46 (0.01) 0.01 (0.30) 0.08 2.34 8.82 11.33 161.81 139.58
UK 1.37 0.00 0.00 (0.60) 0.73 7.28 9.06 6.58 1.38 1.21
Euro 1.18 0.00 0.04 (0.03) 3.16 7.98 13.80 8.86 1.18 1.01
China 7.17 (0.01) 0.07 0.10 0.17 1.62 1.87 1.43 7.35 7.01

Commodity Indicators  Last Price Che (Pts) Change (%) . Lyear

1D 1D 1w iMm 3M YTD 1YR High Low
Qil (Brent) 67.55 (0.75) (1.10) (0.09) 1.62 5.20 (9.50) (21.94) 86.92 58.40
CPO 4,053 (31.00) (0.76) 1.68 2.22 (9.41) (16.62) (0.72) 5,326 3,694
Coal 110.85 (1.65)  (1.47) 3.60 2.83 13.11  (11.50) (19.62)  153.00 94.25
Tin 33,702 (146.00) (0.43) (0.18) 5.26 (4.74) 15.88 1.64 38,395 27,200
Nickel 15,290 (161.00) (1.04) 0.30 (0.68) 3.60 (0.25) (11.19) 18,290 13,865
Copper 9,865 (90.00) (0.90) (0.14) 2.53 12.35 12.51 (0.18) 10,165 8,105
Gold 3,323 (13.94) (0.42) 0.61 (0.09) 11.39 26.62 40.87 3,500 2,350
Silver 36.93 (0.04) (0.10) 2.28 0.47 22.77 27.78 20.05 37 26

Source: Bloomberg, SSI Research
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