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Market Activity 0 q
Wednesday, 02 Jul 2025 nghllghts
Market Index : 6,881.2 . . .
Index Movement : 31 -0.49% BUMI : Pengunduran Diri Direktur dan Komisaris
Market Volume : 18607 Mnshrs | o pGEQ : Resmikan PLTP Lumut Balai Unit 2
Market Value : 9,140 Bnrupiah
= PNBN : Bagikan Dividen IDR 1.01tn
Last Changes
Close +/- % = TOWR : Rights Issue IDR 5.5tn
Leading Movers . . .
DSSA 54,300 1250 24 =  WIFI : Fasilitas Pembiayaan USD 30 Juta dari EDC
ASII 4,540 90 2.0
TOWR 550 56 11.3
TPIA 10,100 100 1.0
Lagging Movers
BRPT 1,580 -75 -45
GOTO 57 ) 3.4
TLKM 2,780 -30 11 IHSG Diperkirakan Sideways Hari Ini
BBRI 3,680 -20 -0.5

Foreign Net Buy / Sell (Regular Market
oeelgn Net Buy / Sell (Regular Marker] Bursa AS ditutup cenderung menguat pada Rabu (2/7): Dow -0.02%, S&P 500

Net Buy (IDR bn) Net Sell (IDR bn)
BMRI 131 BBCA 168 +0.47%, Nasdaq +0.94%. Pasar AS ditutup cenderung menguat sebagaimana
TLKM 74 BERI 8 hasil yang baik pada perjanjian baru hubungan dagang dengan Vietnam. Yield
TPIA 34 BRMS 82
MDKA 8 BRPT 61 UST 10Y naik +0.82% (+0.035bps) ke 4.281% dan indeks USD turun -0.04% ke
ANTM 23 CUAN 30 96.8
Money Market
Last Changes Pasar komoditas bergerak menguat pada hari Rabu (2/7); minyak WTI+2.93%
Close *- % ke USD 67.45/bbl, minyak Brent +2.98% ke USD 69.10/bbl, batubara ++0.53%
USD/IDR 16,242 44.0 -0.3
JIBOR O/N 5.9 0.0 -0.3 ke USD 1140/t0n, CPO +2.37% ke MYR 3,062, dan emas +0.56% ke USD
Dual Listing Securities 3’357'5/02'
Last Changes
Close +/- % Mayoritas bursa saham Asia ditutup melemah pada hari Rabu (2/7): Kospi -
TLKM 17.0 -0.1 0.8 I .
£IDO 175 0.0 01 0.47%, Hang Seng +0.62%, Nikkei -0.56%, dan Shanghai -0.08%. IHSG turun -
0.49% ke 6,881.3, dengan net sell asing sebesar IDR 1227.5 miliar. Di pasar
Global Indices reguler, investor asing mencatatkan net sell sebesar IDR 386.4 miliar, dan
L Cch . . -
uzsste - ke % pada pasar negosiasi tercatat net sell asing sebesar IDR 841.1 miliar. Net sell
DJIA 44,484 11 0.02 asing tertinggi di pasar reguler dicetak oleh BBCA (IDR 167.7 miliar), BBRI (IDR
S&P 500 6,227 25 0.47 97.5 miliar), dan BRMS (IDR 82.1 miliar). Net buy asing tertinggi di pasar
Euro S 5,319 36 0.69 . - -
|vl|Jsrg| x;:l(d 4036 1 0.37 reguler dicatatkan oleh BMRI (IDR 131.3 miliar), TLKM (IDR 74.3 miliar), dan
STI 4,011 21 0.53 TPIA (IDR 33.5 miliar). Top leading movers emiten DSSA, ASIl, TOWR,
Nikkei 39,762 ~224 -0.56 sementara top lagging movers emiten BRPT, GOTO, TLKM.
Hang Seng 24,221.4 149.0 0.62
Commodities* Kospi dibuka menguat (+0.80%), sementara Nikkei melemah (-0.16%) pagi ini.
CLIZS:E +/_Changes % Kami memperkirakan IHSG akan bergerak sideways hari ini di tengah
Brent Oil 69.1 20 .08 sentimen beragam dari pasar regional dan ketidakpastian di pasar global.
Coal (ICE) 114.0 0.6 0.53
CPOMalay  4,062.0 94.0 2.37
Gold 3,357.5 18.6 0.56
Nickel 15,221.3 9.4 0.62
Tin 33,714.0 53.0 0.16

*last price per closing date
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COMMODITIES

Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi 0z)
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CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)
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Coal: Newcastle Coal (USD/MT)
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Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)
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Macro Update:
- Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati memproyeksikan pertumbuhan ekonomi Indonesia sebesar 5% pada 2025, lebih
rendah dari proyeksi awal sebesar 5.2% dalam anggaran negara. Penyesuaian ini mencerminkan ketidakpastian ekonomi

global dan tantangan dalam pengumpulan pendapatan domestik.

- Pemerintah merevisi target defisit fiskal 2025 menjadi 2.78% dari PDB, lebih tinggi dari perkiraan sebelumnya sebesar
2.53%. Kenaikan ini dipicu oleh kebutuhan untuk membiayai program-program pemerintah yang bertujuan mengatasi

dampak volatilitas pasar global.

- Penerbitan utang pemerintah Indonesia melonjak menjadi IDR 315.4 triliun (USD 19.5 miliar) pada paruh pertama 2025,
meningkat 46.9% dibandingkan periode yang sama tahun lalu. Kenaikan ini mencerminkan peningkatan pinjaman untuk

membiayai pengeluaran sektor publik di tengah tantangan ekonomi.

BUMI: Pengunduran Diri Direktur dan Komisaris
PT Bumi Resources Tbk. (BUMI) mengumumkan pengunduran diri Direktur dan Komisaris Perseroan yakni Yingbin lan He
(Direktur ) dan Jinping Ma (Komisaris Perseroan) pada 1 Juli 2025. Direktur dan Komisaris BUMI yang mengundurkan diri

merupakan bagian dari Chengdong Investment Company (CIC). (Perusahaan)

PGEO: Resmikan PLTP Lumut Balai Unit 2

PT Pertamina Geothermal Tbk (PGEO) resmi mengoperasikan PLTP Lumut Balai 2 yang memiliki kapasitas 55 MW.
Pembangkit listrik bertenaga panas bumi yang berlaku di Sumatra Selatan ini sudah sepenuhnya tersambung ke jaringan
listrik nasional, sehingga memperkuatkontrobusi PGEO terhadap pasokan energi bersih nasional. Secara keseluruhan,

PGEO telah mengelola sebanyak 727.5 MW pembangkit listrik di enam wilayah operasional. (IDN Financials)

www.samuel.co.id
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PNBN: Bagikan Dividen IDR 1.01tn

PT Bank Panin Tbk (PNBN) akan membagikan dividen tunai sebesar IDR 1.01tn untuk tahun buku 2024, setara 39.3% dari
laba bersih IDR 2.57tn. Dengan dividen per saham sebesar IDR 42 dan harga penutupan terakhir di IDR 1,155/saham,
estimasi dividend yield mencapai sekitar 3.64%. Keputusan ini merupakan hasil RUPS Tahunan yang digelar pada 26 Juni

2025.

Jadwal pembagian dividen PNBN adalah sebagai berikut:
e Cum Dividen (Pasar Reguler & Negosiasi): 7 Juli 2025
e Ex-Dividen (Pasar Reguler & Negosiasi): 8 Juli 2025
e Cum Dividen (Pasar Tunai): 9 Juli 2025
e Ex-Dividen (Pasar Tunai): 10 Juli 2025
e Recording Date: 9 Juli 2025, pukul 16.00 WIB
e Tanggal Pembayaran: 25 Juli 2025

(Emiten News)

TOWR: Rights Issue IDR 5.5tn

PT Sarana Menara Nusantara (TOWR 1)) berencana untuk melakukan rights issue dengan rasio 1: 6.19, menawarkan 8,08
miliar saham biasa dengan harga IDR 680 per saham dengan target dana IDR 5,497 miliar (USD 338 juta). Harga teoretis
ex-rights (TERP) adalah IDR 520, berdasarkan harga pasar IDR 494, dengan potensi dilusi sebesar 13.91%. Dari dana hasil
rights issue ini, IDR 5,493 miliar akan digunakan untuk melaksanakan rights issue Protelindo sebesar IDR 5,500 miliar, untuk
mempertahankan kepemilikan TOWR yang tidak terdilusi di Protelindo. Sisa IDR 7.4 miliar akan dibiayai dari capex internal.
Protelindo akan menggunakan seluruh hasil dari rights issue untuk membayar pinjaman banknya.

Tanggal Penting:

Cum date: 8 Juli 2025 (RG & NG), 10 Juli 2025 (T)

e Exdate: 9Juli 2025 (RG & NG), 11 Juli 2025 (T)

e Recording date: 14 Juli 2025

e Periode Perdagangan: 14-18 Juli 2025

e Alokasi saham tambahan: 23 Juli 2025

e Distribusi: 25 Juli 2025

(Perusahaan)
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WIFI: Fasilitas Pembiayaan USD 30 Juta dari EDC

WIFI telah resmi mengamankan fasilitas pembiayaan sebesar USD 30 juta dari Export Development Canada (EDC). Fasilitas
ini akan digunakan untuk membeli peralatan dari Nokia guna mendukung pengembangan layanan internet Fiber-To-The-
Home (FTTH) WIFI. Fasilitas pinjaman ini akan jatuh tempo pada 14 Maret 2028, dengan peralatan yang dibeli dari Nokia
sebagai jaminan. Kesepakatan jaminan ini akan diselesaikan setelah Nokia menerima pembayaran dari EDC sebagai bagian

dari skema pembiayaan tersebut. (economixbuzz)
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Rec. JCI Wgt  Last price TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (%) 24E 25E 24E 25E 24E  25E

Mining Contracting

UNTR BUY 1.0 21,300 30,850 27,535 44.8 4.1 3.6 0.8 0.7 19.9 19.7
Average 4.1 3.6 0.8 0.7 19.9 19.7
Property
MKPI BUY 0.1 22,225 32,000 32,000 44.0 23.7 20.0 2.8 2.6 12.0 13.1
BKSL BUY 0.1 125 200 250 60.0 775.7 29.7 14 1.3 0.2 4.4
Average 399.7 24.8 2.1 2.0 6.1 8.8
Industrial Estate
SSIA BUY 0.2 1,735 2,000 1,706 15.3 17.1 18.2 2.1 2.0 12.3 11.1
Average 17.1 18.2 2.1 2.0 12.3 11.1
Oil and Gas
AKRA BUY 0.3 1,165 1,500 1,596 28.8 9.4 8.9 1.9 1.9 19.8 20.9
MEDC BUY 0.3 1,245 2,200 1,642 76.7 4.8 4.9 0.9 0.8 18.6 16.1
RAJA BUY 0.1 2,270 5,000 3,160 120.3 24.1 25.4 3.6 3.3 14.7 13.1
Average 12.8 13.1 2.1 2.0 17.7 16.7
Metal
BRMS BUY 0.6 392 500 544 27.6 150.8 77.9 3.5 3.3 2.3 4.2
NCKL BUY 0.2 650 1,200 1,065 84.6 6.3 5.6 1.2 1.3 18.8 22.9
AMMN BUY 3.9 8,575 9,000 8,750 5.0 32.2 169.4 6.6 6.4 20.6 3.8
Average 63.1 84.3 3.8 3.7 13.9 10.3
Coal
ADRO BUY 0.6 1,775 3,400 2,440 91.5 2.2 2.6 0.6 0.5 25.1 18.8
BUMI BUY 0.4 114 170 165 49.1 42.0 11.4 1.0 0.9 2.3 7.9
Average 22.1 7.0 0.8 0.7 13.7 13.4
Plantations
TAPG BUY 0.1 990 1,300 1,241 31.3 8.0 7.7 1.6 14 14.8 19.7
SSMS BUY 0.1 1,300 2,500 2,000 92.3 10.5 10.1 2.1 1.8 40.0 40.1
NSSS BUY 0.1 322 350 420 8.7 45.3 34.2 6.3 5.6 13.9 16.2
STAA BUY 0.1 785 1,400 1,150 78.3 5.4 5.4 1.6 1.6 28.7 28.7
Average 17.3 14.4 2.9 2.6 24.3 26.2
Technology
ASSA BUY 0.0 755 1,200 1,135 58.9 10.0 9.7 1.0 0.9 9.7 9.1
Investment
SRTG BUY 0.1 1,555 3,000 2,725 92.9 3.9 2.2 0.4 0.3 10.1 15.1
Average 3.9 2.2 0.4 0.3 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Regional Indices Last Price Cheg (Pts) e

1D iM 3M
World 4,036 14.68 0.37 1.30 3.99 10.02 8.86 14.10 4,034 3,156
U.S. (S&P) 6,227 29.41 0.47 2.22 4.91 9.81 5.88 13.04 6,215 4,835
U.S. (DOW) 44,484 (10.52) (0.02) 3.49 5.15 5.35 4.56 13.10 45,074 36,612
Europe 5,319 36.29 0.69 1.27 (1.06) 4.02 8.63 7.11 5,568 4,474
Emerging Market 1,230 0.99 0.08 0.27 6.63 10.67 14.39 13.93 1,232 983
FTSE 100 8,775 (10.64) (0.12) 0.64 (0.14) 3.54 7.36 7.39 8,909 7,545
CAC40 7,738 75.83 0.99 2.38 (0.33) 1.83 4.85 1.39 8,258 6,764
Dax 23,790 116.82 0.49 1.24 (1.25) 9.54 19.49 29.47 24,479 17,025
Indonesia 6,881 (34.12)  (0.49) 0.18 (2.32) 5.69 (2.81)  (4.38) 7,911 5,883
Japan 39,714 (48.00)  (0.12) 0.33 6.06 14.33 (0.45)  (2.13) 42,427 30,793
Australia 8,591 (6.75) (0.08) 0.47 1.47 9.30 5.29 11.00 8,639 7,169
Korea 3,094 19.32 0.63 0.48 14.65 24.44 28.96 10.75 3,134 2,285
Singapore 4,011 21.01 0.53 2.16 2.99 1.74 5.89 17.43 4,012 3,198
Malaysia 1,550 8.68 0.56 2.37 3.12 2.06 (5.61) (4.03) 1,685 1,387
Hong Kong 24,221 149.13 0.62 0.18 3.02 6.00 20.75 34.72 24,874 16,441
China 3,455 (2.96)  (0.09)  (0.03) 2.76 3.37 3.07 15.84 3,674 2,690
Taiwan 22,578 24.02 0.11 0.66 6.87 6.01 (1.99) (2.57) 24,417 17,307
Thailand 1,116 5.68 0.51 0.72 (2.91)  (3.97) (20.32) (13.83) 1,507 1,054
Philipines 6,419 (4.80)  (0.07) 1.48 0.10 4.45 (1.68)  (0.48) 7,605 5,805

1D 1D 1w im 3M YTD 1YR High Low
Foreign Reserves (USSBn) 152.49 0.01 (1.31) (2.08) 9.72 157.09 145.41
Inflation Rate (yoy, %) 1.87 2.13 (0.09)
Gov Bond Yid (10yr, %) 6.62 (7.05) 7.32 6.43
US Fed Rate (%) 4.50 5.50 4.50

Exchange Rate (per USD) Last Price Cheg (Pts) Change (%) X 1Year

1D 1D 1w im 3M YTD 1YR High Low
Indonesia 16,242 44.00 (0.27) 0.30 0.04 1.96 (0.86) 0.94 16,957 15,070
Japan 143.53 (0.13) 0.09 0.62 0.31 1.76 9.52 12.65 161.81 139.58
UK 1.36 0.00 0.09 (0.58) 0.97 4.18 9.04 7.11 1.38 1.21
Euro 1.18 0.00 0.05 0.89 3.81 6.81 14.01 9.45 1.18 1.01
China 7.16 (0.00) 0.04 0.15 0.50 1.46 1.90 1.51 7.35 7.01

Commodity Indicators  Last Price Cheg (Pts) Change (%)

1D iM 3M
Oil (Brent) 68.89 (0.22)  (0.32) 1.71 4.97 (1.78)  (7.70) (21.12) 87.95 58.40
CPO 4,074 19.00 0.47 3.43 3.22  (11.76) (16.19)  (0.59) 5,326 3,694
Coal 114.00 0.60 0.53 4.49 6.05 8.57 (8.98) (15.49)  153.00 94.25
Tin 33,714 53.00 0.16 1.57 9.79 (11.09) 15.92 2.41 38,395 27,200
Nickel 15,302 96.00 0.63 1.51 (1.51)  (4.15)  (0.17) (10.01) 18,290 13,865
Copper 10,013 79.00 0.80 3.09 4.12 3.22 14.20 3.52 10,165 8,105
Gold 3,346 (11.59)  (0.35) 0.54 (0.23) 7.40  27.49  42.00 3,500 2,350
Silver 36.37 (0.18)  (0.49)  (0.78) 5.37 14.18  25.84 19.25 37 26

Source: Bloomberg, SSI Research
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