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IHSG Diperkirakan Melemah Hari Ini 
 

Bursa AS ditutup bervariasi pada hari Selasa (1/7): Dow +0.91%, S&P 500 -

0.11%, Nasdaq -0.82%. Pasar bergerak cukup beragam pada hari Selasa 

setelah Senat menyetujui RUU anggaran dari Presiden Trump dan investor 

menunggu kemajuan pembicaraan perdagangan AS dengan sejumlah negara. 

Imbal hasil US 10Y naik +0.40% (+0.017 bps) ke 4.246%, dan Indeks USD naik 

+0.03% ke 96.8. 

 

Pasar komoditas bergerak bervariasi pada hari Selasa (1/7); minyak WTI 

+0.89% ke USD 65.53/bbl, minyak Brent -0.74% ke USD 67.11/bbl, batubara 

+1.73% ke USD 111.8/ton, CPO -0.43% ke MYR 3,970, dan emas +0.99% ke 

USD 3,348/oz. 

 

Mayoritas bursa saham Asia ditutup menguat pada hari Selasa (1/7): Kospi 

+0.58%, Nikkei -1.24%, dan Shanghai +0.39%. IHSG turun -0.18% ke 6,915.4, 

dengan net sell asing sebesar IDR 696 miliar; net sell IDR -816.7 miliar di pasar 

reguler, dan net buy IDR 120.7 miliar di pasar negosiasi. Net sell asing 

terbesar di pasar reguler tercatat di BBRI (IDR -200.1 miliar), diikuti oleh BMRI 

(IDR -131.5 miliar), dan ANTM (IDR -98.3 miliar). Net buy asing terbesar di 

pasar reguler tercatat di TLKM (IDR 59.5 miliar), diikuti oleh TPIA (IDR 33.2 

miliar), dan AMMN (IDR 26.6 miliar). Top leading movers adalah AMMN, 

TLKM, TPIA, sementara top lagging movers adalah BMRI, BBRI, BBNI. 

 

Baik Kospi (-0.73%) maupun Nikkei (-1.14%) dibuka melemah pagi ini. Kami 

memperkirakan IHSG akan melemah hari ini, di tengah sentimen negatif dari 

pasar AS dan regional. 

Market 

 
 

 

Highlights 
Market Activity

Market Index : 6,915.4

Index Movement : -12.3 -0.18%

Market Volume : 15,198            Mn shrs

Market Value : 10,097            Bn rupiah

Last

Close +/- %

Leading Movers

AMMN 8,675 225 2.7

TLKM 2,810 30 1.1

TPIA 10,000 125 1.3

GOTO 59 1 1.7

Lagging Movers

BMRI 4,750 -130 -2.7

BBRI 3,700 -40 -1.1

BBNI 4,010 -110 -2.7

ASII 4,450 -50 -1.1

Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn) Net Sell (IDR bn)

TLKM 60              BBRI 200           

TPIA 33              BMRI 132           

AMMN 27              ANTM 98              

CUAN 22              BBCA 77              

AADI 17              BBNI 41              

Money Market

Last

Close +/- %

USD/IDR 16,198 -40.0 0.2

JIBOR O/N 5.9 0.0 -0.3

Dual Listing Securities

Last

Close +/- %

TLKM 17.2 0.2 1.2

EIDO 17.5 -0.1 -0.8

Global Indices

Last

Close +/- %

DJIA 44,495 400 0.91

S&P 500 6,198 -7 -0.11

Euro Stoxx 5,282 -21 -0.39

MSCI World 4,022 -5 -0.12

STI 3,990 25 0.64

Nikkei 39,986 -501 -1.24

Hang Seng 24,072.3 closed closed

Commodities*

Last

Close +/- %

Brent Oil 67.1 -0.5 -0.74

Coal (ICE) 113.4 3.5 3.18

CPO Malay 3,968.0 -18.0 -0.45

Gold 3,338.8 35.7 1.08

Nickel 15,126.9 67.1 0.45

Tin 33,661.0 -55.0 -0.16

*last price per closing date

Changes

Changes

Changes

Changes

Changes

Tuesday, 01 Jul 2025
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COMMODITIES
Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz) Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Coal: Newcastle Coal (USD/MT) CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT) Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)
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Equity Research│2 July 2025 

Macro Update: 

PMI Manufaktur Indonesia dari S&P Global turun ke 46.9 pada Juni 2025, menunjukkan kontraksi yang berlanjut selama 

tiga bulan berturut-turut, yang dipicu oleh permintaan yang lebih lemah dan penurunan tajam dalam pesanan baru. Output 

juga mengalami kontraksi, meskipun dengan laju yang lebih lambat, sementara lapangan kerja mencatatkan penurunan 

terbesar dalam hampir empat tahun. Namun, penjualan ekspor stabil dan kondisi rantai pasokan membaik; inflasi input 

turun ke level terendah sejak Oktober 2020. Meskipun ada penurunan sentimen bisnis akibat ketidakpastian ekonomi 

global, ada tanda-tanda bahwa situasi terburuk telah lewat. Ke depan, pemerintah diharapkan meningkatkan pengeluaran 

infrastruktur dan stimulus fiskal untuk mendukung kegiatan manufaktur. 

 

Surplus perdagangan Indonesia pada Mei 2025 mencapai USD 4.30 miliar, melampaui ekspektasi dan tetap solid meskipun 

ada penurunan tipisdari bulan sebelumnya. Surplus ini didorong oleh lonjakan ekspor sebesar 9.68% YoY ke USD 24.61 

miliar, tertinggi dalam hampir tiga tahun, didorong oleh permintaan yang kuat untuk komoditas seperti minyak sawit, batu 

bara, dan produk nikel, serta meredanya ketegangan perdagangan global. Impor juga naik 4.14% YoY ke USD 20.31 miliar, 

melampaui ekspektasi. Ke depan, dampak kenaikan tarif setelah 9 Juli dan potensi melambatnya pertumbuhan ekspor 

menjadi kekhawatiran utama, meskipun surplus perdagangan diperkirakan akan tetap kuat sepanjang tahun, dengan 

proyeksi surplus antara USD 27-30 miliar, tergantung pada dinamika impor dan kondisi global. 

 

Inflasi tahunan Indonesia naik menjadi 1.87% pada Juni 2025, naik dari 1.60% pada Mei, sedikit melebihi ekspektasi pasar. 

Kenaikan ini didorong oleh kenaikan harga yang moderat pada makanan dan transportasi, mencerminkan normalisasi 

musiman setelah deflasi pada Mei. Inflasi inti mereda ke 2.37%, terendah dalam lima bulan, menunjukkan tekanan 

permintaan yang terkendali. Dengan inflasi yang masih berada dalam kisaran target Bank Indonesia, BI diperkirakan akan 

mempertahankan kebijakan moneter yang hati-hati. Secara keseluruhan, inflasi rata-rata Indonesia diproyeksikan sebesar 

2.4%, didukung lingkungan makro yang stabil mendukung outlook netral-positif untuk paruh kedua 2025. 
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Equity Research│2 July 2025 

TOWR: Tender Offer DATA 

Anak usaha emiten Grup Djarum, PT Sarana Menara Nusantara (TOWR), melalui anak usahanya, PT Iforte Solusi Infotek, 

melaksanakan penawaran tender wajib terhadap saham PT Remala Abadi Tbk. (DATA) dengan alokasi dana Rp267,82 miliar. 

Sebagai pengendali baru DATA, Iforte mengadakan penawaran tender wajib untuk membeli sebanyak-banyaknya 

274.973.100 saham atau sekitar 20% dari modal ditempatkan dan disetor penuh DATA di harga IDR 974 per lembar saham 

sehingga total kepemilikan Iforte di DATA setelah tender offer adalah sebesar 60%. (Company) 

 

PRDA: Akuisisi ProSTEM 

PT Prodia Widyahusada Tbk. (PRDA) mengakuisisi 30% saham PT Prodia StemCell Indonesia (ProSTEM) sebagai langkah 

ekspansi ke sektor bioteknologi. Aksi ini memperkuat posisi Prodia sebagai integrator layanan kesehatan berbasis teknologi 

dan personalisasi. Sejak berdiri pada tahun 2010, ProSTEM telah menjadi perintis terapi sel punca di Indonesia, dengan 

laboratorium modern yang memenuhi standar internasional dan nasional seperti cGMP, BPOM, ISO, AABB, dan FACT-

NetCord seluas 3,046 meter persegi. (Emiten News) 

 

YUPI: Pembagian Dividen 

PT Yupi Indo Jelly Gum Tbk. (YUPI) akan membagikan dividen final sebesar IDR187.3 per saham untuk tahun buku 2024, 

dengan total nilai mencapai IDR503.3 miliar atau 80% dari laba bersih. Dividen ini terdiri dari dividen reguler IDR58.90 dan 

tambahan IDR128.4 per saham, dengan yield dividen mencapai 8.6% berdasarkan harga saham penutupan di IDR2,190. 

Pembayaran dijadwalkan pada 10 Juli 2025, dengan Cum dan Ex Dividen di Pasar Reguler dan Negosiasi jatuh pada 4 dan 7 

Juli 2025, sedangkan di Pasar Tunai jatuh pada 8 dan 9 Juli 2025. (Emiten News) 

 

MEDC: Teken Perjanjian Kredit Sindikasi Sebesar USD 500 Juta 

Pada tanggal 26 Juni 2025, PT Medco Energi melalui anak usahanya Medco E&P Grissik Ltd. (MEPG) dan Far East Energy 

Trading Pte. (FEET) telah menandatangani perjanjian kredit Perseroan dengan nilai maksimal USD 500 juta dengan jangka 

waktu sampai dengan 30 September 2030. Transaksi ini dilaksanakan sebagai bagian dari strategi pendanaan jangka 

menengah. Selain itu salah satu dampak bagi Perusahaan adalah bertambahnya kewajiban keuangan perusahaan, akan 

tetapi tidak terdapat dampak signifikan terhadap operasional perusahaan. (Company) 
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Stock Rec. JCI Wgt Last price TP SSI TP Cons SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR)  (%) 24E 25E 24E 25E 24E 25E

Banks

BBCA BUY 9.0 8,700         11,500   11,188      32.2 20.2 18.7 4.0 3.7 20.0 19.7

BBRI HOLD 8.9 3,700         4,000     4,696        8.1 8.0 7.1 1.7 1.6 21.6 22.9

BMRI BUY 6.1 4,750         5,700     6,262        20.0 7.6 6.9 1.6 1.4 20.3 20.3

BBNI HOLD 2.1 4,010         4,500     5,264        12.2 6.3 5.7 0.9 0.8 14.6 14.9

BRIS BUY 0.4 2,510         2,950     3,474        17.5 17.6 15.6 2.6 2.3 14.8 14.7

PNBN BUY 0.1 1,140         1,700     1,700        49.1 10.2 9.2 0.5 0.5 5.3 8.5

Average 11.6 10.5 1.9 1.7 16.1 16.8

Consumer (Staples)

ICBP BUY 0.9 10,625       14,000   14,065      31.8 13.3 12.4 2.6 2.3

KLBF BUY 1.0 1,520         2,100     1,729        38.2 22.1 19.9 3.0 2.8 13.8 14.1

UNVR BUY 0.3 1,470         1,400     1,520        -4.8 11.0 10.4 14.6 13.2

Average 22.1 19.9 3.0 2.8 13.8 14.1

Healthcare

MIKA BUY 0.2 2,620         3,300     3,084        26.0 33.2 29.1 6.1 6.1 18.4 21.0

HEAL BUY 0.4 1,415         1,800     1,595        27.2

Average 33.2 29.1 6.1 6.1 18.4 21.0

Poultry

JPFA BUY 0.2 1,435         2,400     2,269        67.2 8.1 7.1 1.0 0.9 12.6 13.3

Average 8.1 7.1 1.0 0.9 12.6 13.3

Retail

AMRT BUY 1.5 2,380         4,000     2,933        68.1 23.5 20.0 5.8 5.0 24.7 24.9

MIDI BUY 0.1 420            580        505           38.1 23.5 19.5 3.4 3.0 14.4 15.4

DOSS BUY 0.0 154            220        220           42.9 10.6 8.8 1.6 1.4 14.9 15.7

Average 19.2 16.1 3.6 3.1 18.0 18.7

Media

SCMA HOLD 0.1 151            200        273           32.5 30.7 30.2 1.2 1.1 3.9 3.8

FILM BUY 0.1 1,920         7,000     7,000        264.6 174.5 106.7 11.2 10.2 6.4 9.5

Average 102.6 68.4 6.2 5.6 5.1 6.6

Telco

TLKM BUY 4.7 2,810         3,600     3,227        28.1 10.5 9.9 2.0 1.7 18.9 16.9

Average 10.5 9.9 2.0 1.7 18.9 16.9

Telco Infra

TOWR BUY 0.3 494            1,030     912           108.5 7.2 6.9 1.3 1.2 18.5 17.3

WIFI BUY 0.1 1,995         5,200     3,850        160.7 20.4 5.2 4.9 0.4 23.8 7.7

Average 13.8 6.1 3.1 0.8 21.2 12.5

Auto 

ASII BUY 2.9 4,450         5,800     5,537        30.3

DRMA BUY 0.0 965            1,025     1,310        6.2 7.1 7.1 1.9 1.5 26.8 24.3

Average 7.1 7.1 1.9 1.5 26.8 24.3



 
 

 

 
www.samuel.co.id 

6 

 

Equity Research│2 July 2025 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Stock Rec. JCI Wgt Last price TP SSI TP Cons SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR)  (%) 24E 25E 24E 25E 24E 25E

Mining Contracting

UNTR BUY 1.0 21,475       30,850   27,535      43.7 4.1 3.7 0.8 0.7 19.9 19.7

Average 4.1 3.7 0.8 0.7 19.9 19.7

Property

MKPI BUY 0.1 22,375       32,000   32,000      43.0 23.8 20.1 2.9 2.6 12.0 13.1

BKSL BUY 0.1 127            200        250           57.5 788.1 30.1 1.4 1.3 0.2 4.4

 Average 406.0 25.1 2.1 2.0 6.1 8.8

Industrial Estate

SSIA BUY 0.2 1,680         2,000     1,706        19.0 16.5 17.7 2.0 2.0 12.3 11.1

 Average 16.5 17.7 2.0 2.0 12.3 11.1

Oil and Gas

AKRA BUY 0.3 1,170         1,500     1,596        28.2 9.4 9.0 1.9 1.9 19.8 20.9

MEDC BUY 0.3 1,260         2,200     1,617        74.6 4.9 4.9 0.9 0.8 18.6 16.1

RAJA BUY 0.1 2,320         5,000     3,160        115.5 24.7 26.0 3.6 3.4 14.7 13.1

Average 13.0 13.3 2.1 2.0 17.7 16.7

Metal

BRMS BUY 0.7 408            500        544           22.5 156.9 81.1 3.7 3.4 2.3 4.2

NCKL BUY 0.2 660            1,200     1,065        81.8 6.4 5.6 1.2 1.3 18.8 22.9

AMMN BUY 4.0 8,675         9,000     8,750        3.7 32.6 171.4 6.7 6.4 20.6 3.8

Average 65.3 86.0 3.9 3.7 13.9 10.3

Coal

ADRO BUY 0.6 1,830         3,400     2,440        85.8 2.3 2.7 0.6 0.5 25.1 18.8

BUMI BUY 0.4 114            170        165           49.1 42.0 11.4 1.0 0.9 2.3 7.9

Average 22.1 7.0 0.8 0.7 13.7 13.4

Plantations

TAPG BUY 0.1 1,000         1,300     1,241        30.0 8.0 7.8 1.6 1.4 14.8 19.7

SSMS BUY 0.1 1,300         2,500     2,000        92.3 10.5 10.1 2.1 1.8 40.0 40.1

NSSS BUY 0.1 320            350        420           9.4 45.0 34.0 6.2 5.5 13.9 16.2

STAA BUY 0.1 775            1,400     1,150        80.6 5.3 5.3 1.5 1.5 28.7 28.7

Average 17.2 14.3 2.9 2.6 24.3 26.2

Technology

ASSA BUY 0.0 765            1,200     1,135        56.9 10.1 9.8 1.0 0.9 9.7 9.1

Investment

SRTG BUY 0.1 1,575         3,000     2,725        90.5 4.0 2.3 0.4 0.3 10.1 15.1

Average 4.0 2.3 0.4 0.3 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

World 4,022 (4.88) (0.12) 1.81 4.09 10.19 8.46 14.25 4,034 3,156

U.S. (S&P) 6,198 (6.94) (0.11) 1.74 4.84 10.03 5.38 13.20 6,215 4,835

U.S. (DOW) 44,495 400.17 0.91 3.26 5.26 5.97 4.59 13.60 45,074 36,612

Europe 5,282 (20.81) (0.39) (0.28) (1.37) (0.41) 7.89 7.67 5,568 4,474

Emerging Market 1,229 6.47 0.53 0.70 6.21 10.68 14.30 13.05 1,231 983

FTSE 100 8,785 24.37 0.28 0.30 0.13 2.05 7.49 8.18 8,909 7,545

CAC 40 7,663 (3.32) (0.04) 0.61 (0.96) (2.50) 3.82 1.65 8,258 6,764

Dax 23,673 (236.32) (0.99) 0.13 (1.08) 5.73 18.91 30.33 24,479 17,025

Indonesia 6,915 (12.32) (0.18) 1.89 (2.12) 6.22 (2.32) (2.94) 7,911 5,883

Japan 39,986 (501.06) (1.24) 2.68 6.71 11.93 0.23 (0.22) 42,427 30,793

Australia 8,583 41.39 0.48 0.27 2.00 8.17 5.19 11.20 8,639 7,169

Korea 3,061 (28.82) (0.93) (1.53) 13.41 22.15 27.56 10.07 3,134 2,285

Singapore 3,990 25.47 0.64 2.19 2.55 0.90 5.34 18.46 4,005 3,198

Malaysia 1,542 8.57 0.56 1.64 2.20 0.98 (6.14) (3.53) 1,685 1,387

Hong Kong 24,072 (211.87) (0.87) 1.62 3.95 3.75 20.00 35.47 24,874 16,441

China 3,458 13.32 0.39 1.09 3.29 3.21 3.16 15.37 3,674 2,690

Taiwan 22,554 297.70 1.34 1.64 7.38 5.89 (2.09) (1.42) 24,417 17,307

Thailand 1,110 20.45 1.88 0.91 (3.41) (5.34) (20.73) (13.86) 1,507 1,054

Philipines 6,424 58.91 0.93 2.08 1.12 2.82 (1.61) 1.02 7,605 5,805

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Foreign Reserves (US$Bn) 152.49 0.01 (1.31) (2.08) 9.72 157.09 145.41

Inflation Rate (yoy, %) 1.87 2.13 (0.09)

Gov Bond Yld (10yr, %) 6.60 (7.33) 7.32 6.43

US Fed Rate (%) 4.50 5.50 4.50

Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Indonesia 16,198 (40.00) 0.25 0.94 0.31 2.23 (0.59) 0.77 16,957 15,070

Japan 143.50 0.08 (0.06) 1.21 (0.55) 4.03 9.55 12.50 161.95 139.58

UK 1.37 0.00 0.00 0.60 1.49 5.68 9.83 8.36 1.38 1.21

Euro 1.18 (0.00) (0.03) 1.24 3.16 8.75 13.99 9.85 1.18 1.01

China 7.17 0.00 (0.03) 0.08 0.46 1.46 1.86 1.43 7.35 7.01

Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Oil (Brent) 67.16 0.05 0.07 (0.77) 3.91 (10.39) (10.02) (22.12) 87.95 58.40

CPO 3,984 21.00 0.53 0.53 2.47 (14.29) (18.04) (2.95) 5,326 3,694

Coal 113.40 2.25 2.02 3.18 9.78 5.59 (9.46) (15.37) 153.00 94.25

Tin 33,661 (55.00) (0.16) 4.15 10.71 (10.19) 15.74 2.31 38,395 27,200

Nickel 15,206 (9.00) (0.06) 1.92 (0.20) (5.59) (0.80) (12.39) 18,290 13,865

Copper 9,934 65.00 0.66 2.74 4.59 2.49 13.30 3.16 10,165 8,105

Gold 3,345 5.68 0.17 0.37 (1.10) 6.71 27.43 43.57 3,500 2,327

Silver 36.11 0.08 0.22 (0.41) 3.89 6.59 24.95 22.31 37 26

Source: Bloomberg, SSI Research

Change (%) 1 Year

Change (%) 1 Year

Change (%) 1 Year

Commodity Indicators Last Price

Regional Indices Last Price

Exchange Rate (per USD) Last Price
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