
 
 

 

 
1 www.samuel.co.id 

 

Equity Research│1 July 2025 DAILY 

RESEAR

CH 

                                      

 
 

 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

▪ WIFI  : Highlight RUPSLB 

▪ BKSL  : RUPS 2025 

▪ BUMI   : Peroleh Persetujuan OJK terkait Kuasi  

▪ BRIS        : Kinerja 5M25 

▪ NCKL       : Transaksi Terafiliasi Senilai USD 262.9 Triliun  

 

DAILY RESEARCH 
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IHSG Berpotensi Menguat Hari Ini 
 

Pasar saham AS ditutup menguat pada Senin (30/6): Dow +0.63%, S&P 500 

+0.52%, Nasdaq +0.48%. Pasar AS ditutup menguat di tengah tanda-tanda 

kemajuan dalam pembicaraan dagang, dan ditutupnya paruh pertama tahun 

ini termasuk salah satu periode paling bergejolak dalam beberapa tahun 

terakhir. Yield UST 10Y melemah -1.05% (-0.045 bps) ke 3.801%, dan USD 

Index turun -0.63% ke 96.8. 

  

Pasar komoditas bergerak variatif pada Senin kemarin (30/6); harga minyak 

WTI -0.87% ke level USD 64.95/bbl, harga minyak Brent -0.24% ke level USD 

67.61/bbl, harga batubara +2.71% di level USD 109.9/ton, dan CPO -0.62% ke 

level MYR 3,986. Harga emas terpantau menguat +0.88% ke level USD 

3,303/oz). 

  

Bursa Asia ditutup mayoritas menguat Senin kemarin (30/6): Kospi +0.46%, 

Hang Seng -0.87%, Nikkei +0.84% dan Shanghai +0.59%. IHSG (30/6) ditutup 

menguat +0.44% ke level 6,927.7. Investor asing mencatatkan keseluruhan 

net sell sebesar IDR 358.9 miliar. Di pasar reguler, investor asing mencatatkan 

net sell sebesar IDR 536.9 miliar, dan pada pasar negosiasi tercatat net buy 

asing sebesar IDR 178 miliar. Net sell asing tertinggi di pasar reguler dicetak 

oleh BBRI (IDR 496.4 miliar), BMRI (IDR 110.5 miliar), dan ICBP (IDR 88.5 

miliar). Net buy asing tertinggi di pasar reguler dicatatkan oleh ANTM (IDR 

114.4 miliar), TLKM (IDR 76.0 miliar), dan ASII (IDR 46.2 miliar). Top leading 

movers emiten TLKM, MDKA, MBMA, sementara top lagging movers emiten 

BBRI, BMRI, DSSA. 

 

Pagi ini, Kospi tercatat menguat +1.80%, sedangkan Nikkei mencatatkan 

pelemahan -0.89%. Kami memperkirakan IHSG bergerak menguat, didorong 

sentimen positif pasar AS dan regional. 

Market 

 
 

 

Highlights 
Market Activity

Market Index : 6,927.7

Index Movement : +30.3 0.44%

Market Volume : 17,067            Mn shrs

Market Value : 12,249            Bn rupiah

Last

Close +/- %

Leading Movers

TLKM 2,780 70 2.6

MDKA 2,000 170 9.3

MBMA 460 60 15.0

TPIA 9,875 200 2.1

Lagging Movers

BBRI 3,740 -90 -2.3

BMRI 4,880 -145 -2.9

DSSA 53,575 -1,625 -2.9

GOTO 58 -2 -3.3

Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn) Net Sell (IDR bn)

ANTM 114           BBRI 496           

TLKM 76              BMRI 111           

ASII 46              ICBP 89              

TPIA 31              BRPT 50              

PGAS 28              GOTO 48              

Money Market

Last

Close +/- %

USD/IDR 16,238 33.0 -0.2

JIBOR O/N 5.9 0.0 -0.3

Dual Listing Securities

Last

Close +/- %

TLKM 16.9 0.5 2.8

EIDO 17.6 0.1 0.8

Global Indices

Last

Close +/- %

DJIA 44,095 276 0.63

S&P 500 6,205 32 0.52

Euro Stoxx 5,303 -22 -0.42

MSCI World 4,026 17 0.43

STI 3,964 -2 -0.05

Nikkei 40,487 337 0.84

Hang Seng 24,072.3 -211.9 -0.87

Commodities*

Last

Close +/- %

Brent Oil 67.6 -0.2 -0.24

Coal (ICE) 109.9 2.9 2.71

CPO Malay 3,986.0 -25.0 -0.62

Gold 3,303.1 28.8 0.88

Nickel 15,059.8 -37.4 -0.25

Tin 33,716.0 -46.0 -0.14

*last price per closing date

Changes

Changes

Monday, 30 Jun 2025

Changes

Changes

Changes
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COMMODITIES
Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz) Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Coal: Newcastle Coal (USD/MT) CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT) Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)
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Macro Update: 

- Indonesia Mengajukan Tawaran Tarif Kedua ke AS: Indonesia mengajukan tawaran tarif kedua dalam negosiasi 

perdagangan dengan AS Negosiasi terus berlangsung di tengah ketegangan perdagangan global yang terus berkembang. 

 

- Surplus Perdagangan Indonesia Diperkirakan Membesar Menjadi USD 2.53 Miliar pada Mei: Surplus perdagangan 

Indonesia diperkirakan akan melebar pada bulan Mei seiring dengan turunnya impor dan ekspor yang terus meningkat, 

menunjukkan ketahanan yang berkelanjutan di tengah ketidakpastian ekonomi global. 

 

- Prabowo Meluncurkan Proyek Energi Terbarukan IDR 25 Triliun di 15 Provinsi: Presiden Prabowo meluncurkan inisiatif 

energi terbarukan signifikan senilai IDR 25 triliun ke 15 provinsi, menunjukkan komitmen Indonesia untuk mencapai 

ketahanan energi dan mempercepat transisi energi bersih. 

 

WIFI: Highlight RUPSLB 

■ Dalam RUPSLB yang digelar oleh WIFI, para pemegang saham menyetujui investasi tunai sebesar IDR 1 triliun (USD 60 

juta) oleh NTT East, perusahaan telekomunikasi besar asal Jepang, untuk akuisisi 49% saham di WEAVE (anak perusahaan 

WIFI). 

 

■ Secara terpisah, WIFI juga akan menerima IDR 3 triliun (USD 179 juta) dalam bentuk aset non-tunai sebagai bagian dari 

transaksi ini, sehingga total nilai investasi NTT East menjadi IDR 4 triliun (USD 239 juta). Transaksi ini memberikan nilai 

sinergi dan manfaat strategis dalam bentuk teknologi dan keahlian NTT East untuk WIFI, yang akan meningkatkan 

skalabilitas, efisiensi, dan mengurangi churn rate di masa depan. 

 

■ Didukung investasi NTT East yang mencerminkan kepercayaan kuat pada model bisnis B2C WIFI yang menargetkan pasar 

yang masih kurang terlayani di Indonesia, kami mempertahankan rekomendasi BUY untuk WIFI dengan target harga IDR 

5,200, yang mencerminkan EV/EBITDA 2026F sebesar 6.6x, 36% lebih rendah dibandingkan rerata sektor. (Perusahaan) 

 

BKSL: RUPS 2025 

PT Sentul City Tbk (BKSL) telah melaksanakan Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) pada Senin, 30 Juni 2025. Dalam RUPS 

tersebut, BKSL telah menunjuk direktur dan komisaris baru. Susunan manajemen sebagai berikut: Presiden Direktur dijabat 

oleh Hiramsyah Sambudhy Thaib, sementara posisi direktur diisi oleh Daniel Otto Kumala, Stephanie Alim, Tjetje Muljanto, 

Adi Syahruzad, Hartan Gunadi Harja, dan Jeyson Pribadi. Posisi Presiden Komisaris dijabat oleh Basaria Panjaitan dengan 

Wakil Presiden Komisaris Reina Kumala Kwee, serta anggota komisaris lainnya yaitu Sumarsono, Yuswandi Arsyad 

Tumenggung, dan Gatot Sudariyono, sedangkan posisi Komisaris Independen diisi oleh Wahyu Utomo, Lukita Dinarsyah 

Tuwo, dan Jonnardi. (Perusahaan) 
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BUMI: Peroleh Persetujuan OJK terkait Kuasi 

PT Bumi Resources Tbk. (BUMI) telah berhasil menyelesaikan kuasi reorganisasi setelah memperoleh persetujuan dari 

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan pemegang saham dalam rapat umum pemegang saham luar biasa (RUPSLB) pada 2 Juni 

2025. Reorganisasi ini menggunakan agio saham untuk menutupi defisit akumulasi rugi dan memperkuat ekuitas 

perusahaan, yang tercatat mencapai 78% dari modal disetor pada akhir 2024. Selain itu pada tahun 2023, defisit mencapai 

80% dari total modal dan tahun 2022 mencapai 81% dari modal disetor. Selain itu nilai defisit telah mencapai 10.17 kali 

dari rata-rata laba berjalan 2024. Tujuan utama reorganisasi adalah untuk memperbaiki saldo laba dan memungkinkan 

BUMI untuk membagikan dividen tunai. Proses ini disetujui oleh 98,51% suara sah dalam RUPSLB, dengan dampaknya yang 

akan tercermin pada laporan keuangan 2Q25. (CNBC Indonesia) 

 

BRIS: Kinerja 5M25 

 

■ Laba bersih BRIS di 5M25 mencapai IDR 2.9 triliun (+5% YoY), setara dengan 36% dan 35% dari estimasi FY25 kami dan 

konsensus, sesuai ekspektasi. Laba di bulan Mei naik 5% MoM namun turun 1% YoY, dipengaruhi oleh kenaikan CoF. 

 

■ NII tumbuh 9% YoY dan 4% MoM di Mei, didorong oleh imbal hasil aset yang menguat, meskipun CoF juga meningkat 

5bps MoM menjadi 2.9%. NIM 5M25 tercatat sebesar 5.3%, turun 30bps YoY, sesuai dengan guidance manajemen. 

 

■ Non-II turun 7% MoM namun naik 9% YoY. Opex naik 5% MoM dan 12% YoY di Mei, mendorong CIR menjadi 52%. CIR 

5M25 tercatat di 49%, membaik dari angka FY24 di 51%. 

 

■ PPOP Mei turun 2% MoM namun naik 6% YoY, membawa pertumbuhan PPOP 5M25 ke 11% YoY. Beban provisi turun 16% 

MoM namun naik 31% YoY. CoC 5M25 tercatat sebesar 1.1%, sedikit di atas target FY25 sebesar <1.0%. 
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■ Pembiayaan tumbuh 2% MoM dan 15% YoY, sesuai dengan target pertumbuhan 14–15%. Dana pihak ketiga turun 2% 

MoM namun meningkat 9% YoY, didukung oleh pertumbuhan deposito wadiah 3% MoM (terutama wadiah CA), yang 

mengimbangi penurunan 3% MoM di deposito non-wadiah. Tabungan wadiah stabil MoM namun naik 12% YoY, sementara 

deposito berjangka mencatatkan pertumbuhan YoY sebesar 13%. (Perusahaan) 

 

NCKL: Transaksi Terafiliasi Senilai USD 262.9 Triliun 

PT Trimegah Bangun Persada Tbk (NCKL) melakukan penambahan penyertaan terhadap PT Obi Nickel Cobalt (PT ONC) 

melalui PT Harita Jayaraya (PT HJR) sebanyak 20% atau setara dengan 1,256,480 lembar saham atau senilai IDR 3.38 juta 

per lembar. sehingga total transaksi yang dilakukan mencapai USD 262.9 juta atau setara dengan IDR 4.25 triliun. Dengan 

adanya transaksi ini maka kepemilikan NCKL di PT OBC menjadi 40%. 

Tujuan dari transaksi ini adalah menjaga kondisi keuangan perusahaan agar tetap solid dan kuat ditengah ketidakpastian 

global serta adanya potensi pengembangan bisnis di PT OBC, mengingat OBC merupakan smelter HPAL yang memiliki MHP 

dengan kapasitas 65k ton. Dari sisi keuangan, dengan dilakukan transaksi ini dapat meningkatkan pertumbuhan 

pendapatan dan laba perusahaan. (Perusahaan) 
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Stock Rec. JCI Wgt Last price TP SSI TP Cons SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR)  (%) 24E 25E 24E 25E 24E 25E

Banks

BBCA BUY 8.6 8,675         11,500   11,188      32.6 20.1 18.6 4.0 3.7 20.0 19.7

BBRI HOLD 8.3 3,740         4,000     4,704        7.0 8.1 7.2 1.7 1.7 21.6 22.9

BMRI BUY 6.2 4,880         5,700     6,320        16.8 7.8 7.1 1.6 1.4 20.3 20.3

BBNI HOLD 2.2 4,120         4,500     5,283        9.2 6.5 5.8 0.9 0.9 14.6 14.9

BRIS BUY 0.4 2,580         2,950     3,502        14.3 18.0 16.0 2.7 2.3 14.8 14.7

PNBN BUY 0.1 1,145         1,700     1,700        48.5 10.2 9.2 0.5 0.5 5.3 8.5

Average 11.8 10.7 1.9 1.8 16.1 16.8

Consumer (Staples)

ICBP BUY 0.8 10,500       14,000   14,065      33.3 13.1 12.2 2.6 2.3

KLBF BUY 1.0 1,525         2,100     1,729        37.7 22.2 20.0 3.1 2.8 13.8 14.1

UNVR BUY 0.3 1,450         1,400     1,520        -3.4 10.9 10.3 14.4 13.0

Average 22.2 20.0 3.1 2.8 13.8 14.1

Healthcare

MIKA BUY 0.2 2,540         3,300     3,084        29.9 32.2 28.2 5.9 5.9 18.4 21.0

HEAL BUY 0.4 1,415         1,800     1,595        27.2

Average 32.2 28.2 5.9 5.9 18.4 21.0

Poultry

JPFA BUY 0.3 1,515         2,400     2,269        58.4 8.6 7.5 1.1 1.0 12.6 13.3

Average 8.6 7.5 1.1 1.0 12.6 13.3

Retail

AMRT BUY 1.5 2,390         4,000     2,933        67.4 23.6 20.1 5.8 5.0 24.7 24.9

MIDI BUY 0.1 420            580        505           38.1 23.5 19.5 3.4 3.0 14.4 15.4

DOSS BUY 0.0 154            220        220           42.9 10.6 8.8 1.6 1.4 14.9 15.7

Average 19.2 16.1 3.6 3.1 18.0 18.7

Media

SCMA HOLD 0.1 150            200        273           33.3 30.5 30.0 1.2 1.1 3.9 3.8

FILM BUY 0.1 1,945         7,000     7,000        259.9 176.8 108.1 11.3 10.3 6.4 9.5

Average 103.7 69.0 6.2 5.7 5.1 6.6

Telco

TLKM BUY 4.6 2,780         3,600     3,227        29.5 10.4 9.8 2.0 1.7 18.9 16.9

Average 10.4 9.8 2.0 1.7 18.9 16.9

Telco Infra

TOWR BUY 0.3 494            1,030     912           108.5 7.2 6.9 1.3 1.2 18.5 17.3

WIFI BUY 0.1 2,020         5,200     3,850        157.4 20.6 5.3 4.9 0.4 23.8 7.7

Average 13.9 6.1 3.1 0.8 21.2 12.5

Auto 

ASII BUY 2.9 4,500         5,800     5,537        28.9

DRMA BUY 0.0 960            1,025     1,310        6.8 7.1 7.1 1.9 1.5 26.8 24.3

Average 7.1 7.1 1.9 1.5 26.8 24.3
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Stock Rec. JCI Wgt Last price TP SSI TP Cons SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR)  (%) 24E 25E 24E 25E 24E 25E

Mining Contracting

UNTR BUY 1.0 21,450       30,850   27,535      43.8 4.1 3.7 0.8 0.7 19.9 19.7

Average 4.1 3.7 0.8 0.7 19.9 19.7

Property

MKPI BUY 0.1 22,700       32,000   32,000      41.0 24.2 20.4 2.9 2.7 12.0 13.1

BKSL BUY 0.1 130            200        250           53.8 806.7 30.9 1.4 1.4 0.2 4.4

 Average 415.4 25.6 2.2 2.0 6.1 8.8

Industrial Estate

SSIA BUY 0.2 1,590         2,000     1,706        25.8 15.6 16.7 1.9 1.8 12.3 11.1

 Average 15.6 16.7 1.9 1.8 12.3 11.1

Oil and Gas

AKRA BUY 0.3 1,160         1,500     1,596        29.3 9.3 8.9 1.8 1.9 19.8 20.9

MEDC BUY 0.3 1,245         2,200     1,617        76.7 4.8 4.9 0.9 0.8 18.6 16.1

RAJA BUY 0.1 2,410         5,000     3,160        107.5 25.6 27.0 3.8 3.5 14.7 13.1

Average 13.3 13.6 2.2 2.1 17.7 16.7

Metal

BRMS BUY 0.9 396            500        544           26.3 152.3 78.7 3.5 3.3 2.3 4.2

NCKL BUY 0.2 660            1,200     1,065        81.8 6.4 5.6 1.2 1.3 18.8 22.9

AMMN BUY 3.9 8,450         9,000     8,750        6.5 31.7 166.9 6.5 6.3 20.6 3.8

Average 63.5 83.8 3.8 3.6 13.9 10.3

Coal

ADRO BUY 0.6 1,830         3,400     2,440        85.8 2.3 2.7 0.6 0.5 25.1 18.8

BUMI BUY 0.4 119            170        165           42.9 43.8 11.9 1.0 0.9 2.3 7.9

Average 23.1 7.3 0.8 0.7 13.7 13.4

Plantations

TAPG BUY 0.1 990            1,300     1,257        31.3 8.0 7.7 1.6 1.4 14.8 19.7

SSMS BUY 0.1 1,315         2,500     2,000        90.1 10.6 10.3 2.1 1.8 40.0 40.1

NSSS BUY 0.1 320            350        420           9.4 45.0 34.0 6.2 5.5 13.9 16.2

STAA BUY 0.1 795            1,400     1,150        76.1 5.5 5.5 1.6 1.6 28.7 28.7

Average 17.3 14.4 2.9 2.6 24.3 26.2

Technology

ASSA BUY 0.0 760            1,200     1,135        57.9 10.1 9.7 1.0 0.9 9.7 9.1

Investment

SRTG BUY 0.1 1,610         3,000     2,725        86.3 4.1 2.3 0.4 0.4 10.1 15.1

Average 4.1 2.3 0.4 0.4 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

World 4,026 17.41 0.43 1.73 4.22 10.96 8.59 14.66 4,017 3,156

U.S. (S&P) 6,205 31.88 0.52 2.98 4.96 10.57 5.50 13.63 6,188 4,835

U.S. (DOW) 44,095 275.50 0.63 3.55 4.32 4.98 3.64 12.72 45,074 36,612

Europe 5,303 (22.40) (0.42) 1.56 (1.18) (0.32) 8.32 7.57 5,568 4,474

Emerging Market 1,223 (5.75) (0.47) 0.90 5.65 11.02 13.70 12.57 1,231 983

FTSE 100 8,761 (37.95) (0.43) 0.03 (0.13) 1.46 7.19 7.28 8,909 7,545

CAC 40 7,666 (25.64) (0.33) 1.70 (1.11) (2.67) 3.86 1.39 8,258 6,764

Dax 23,910 (123.61) (0.51) 2.75 (0.37) 6.08 20.09 30.72 24,479 17,025

Indonesia 6,928 30.28 0.44 0.30 (3.46) 6.41 (2.15) (2.97) 7,911 5,883

Japan 40,133 (354.39) (0.88) 3.46 5.71 12.66 0.60 1.27 42,427 30,793

Australia 8,571 28.33 0.33 0.18 1.61 8.14 5.04 10.58 8,639 7,169

Korea 3,127 55.53 1.81 0.76 15.92 24.03 30.33 11.52 3,129 2,285

Singapore 3,964 (1.91) (0.05) 2.19 1.79 (0.11) 4.66 18.74 4,005 3,198

Malaysia 1,533 4.80 0.31 2.01 1.63 1.28 (6.66) (4.08) 1,685 1,387

Hong Kong 24,072 (211.87) (0.87) 1.62 3.95 3.75 20.00 35.47 24,874 16,441

China 3,444 20.20 0.59 1.86 2.90 2.87 2.76 15.02 3,674 2,690

Taiwan 22,256 (324.06) (1.44) 2.41 4.26 4.59 (3.38) (3.48) 24,417 17,307

Thailand 1,090 7.14 0.66 2.52 (5.19) (6.72) (22.19) (16.15) 1,507 1,054

Philipines 6,365 (43.33) (0.68) 2.36 0.37 2.98 (2.51) (0.53) 7,605 5,805

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Foreign Reserves (US$Bn) 152.49 0.01 (1.31) (2.08) 9.72 157.09 145.41

Inflation Rate (yoy, %) 1.60 2.13 (0.09)

Gov Bond Yld (10yr, %) 6.63 (6.35) 7.32 6.43

US Fed Rate (%) 4.50 5.50 4.50

Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Indonesia 16,238 33.00 (0.20) 1.52 0.06 1.98 (0.84) 0.52 16,957 15,070

Japan 143.66 (0.37) 0.26 0.89 (0.66) 4.14 9.43 12.39 161.95 139.58

UK 1.37 0.00 0.06 0.92 1.45 6.32 9.78 8.62 1.38 1.21

Euro 1.18 0.00 0.07 1.60 3.09 9.28 13.92 9.82 1.18 1.01

China 7.16 (0.01) 0.12 0.21 0.49 1.30 1.89 1.46 7.35 7.01

Chg (Pts)

1D 1D 1W 1M 3M YTD 1YR High Low

Oil (Brent) 66.52 (0.22) (0.33) (0.92) 4.10 (10.70) (10.88) (23.19) 87.95 58.40

CPO 3,975 (4.00) (0.10) (2.74) 2.24 (16.53) (18.23) (0.58) 5,326 3,694

Coal 111.15 2.15 1.97 (1.59) 7.60 7.91 (11.26) (16.55) 153.00 94.25

Tin 33,716 (46.00) (0.14) 3.13 10.89 (7.99) 15.93 2.98 38,395 27,200

Nickel 15,215 (30.00) (0.20) 2.78 (0.14) (4.42) (0.74) (12.01) 18,290 13,865

Copper 9,869 (9.00) (0.09) 2.08 3.91 1.64 12.56 2.81 10,165 8,105

Gold 3,313 9.66 0.29 (0.33) (2.03) 6.41 26.23 42.06 3,500 2,319

Silver 36.15 0.04 0.12 0.65 4.00 7.29 25.09 22.76 37 26

Source: Bloomberg, SSI Research

Change (%) 1 Year

Change (%) 1 Year

Change (%) 1 Year

Commodity Indicators Last Price

Regional Indices Last Price

Exchange Rate (per USD) Last Price
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