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Ikhtisar 

Perekonomian Indonesia terus berkembang, didukung oleh 

upaya memperkuat perdagangan internasional, meningkatkan 

kapabilitas digital, dan mendorong pertumbuhan domestik. 

Inisiatif utama meliputi kesepakatan dengan Amerika Serikat 

dan Uni Eropa yang meningkatkan prospek perdagangan, serta 

investasi yang difokuskan pada energi hijau, infrastruktur, dan 

penciptaan lapangan kerja. Meskipun menghadapi tantangan 

seperti kekhawatiran politik dan ketegangan keamanan 

regional, tekad Indonesia untuk memperluas jejak ekonominya 

di Asia Tenggara dan dunia tetap kuat. Hal ini, ditambah dengan 

kemajuan teknologi digital dan kebijakan inklusivitas ekonomi, 

menempatkan Indonesia pada posisi yang baik untuk mencapai 

pertumbuhan berkelanjutan. 

Isu Utama 

Ekonomi, Bisnis dan Keuangan 

AS dan UE Sepakati Tarif 15% untuk Cegah Perang Dagang: 

Amerika Serikat dan Uni Eropa mencapai kesepakatan tarif, 

menetapkan tarif impor 15% pada sebagian besar barang Uni 

Eropa, setengah dari tarif yang awalnya disebutkan. 

Kesepakatan ini membantu mencegah potensi perang dagang 

antara dua raksasa ekonomi yang mewakili hampir sepertiga 

perdagangan global. 

BPS Jabarkan Jenis Pengangguran di Indonesia: Badan Pusat 

Statistik (BPS) melaporkan tingkat pengangguran terbuka 

sebesar 4.76% pada Februari 2025. Data ini menyoroti masih 

kurang optimalnya penyerapan tenaga kerja, yang menjadi 

perhatian pemerintah dalam meningkatkan penyerapan 

lapangan kerja. 

Kementerian ESDM Proyeksikan 6.2 Juta Lapangan Kerja Baru: 

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral memperkirakan 

proyek-proyek energi nasional akan menciptakan hingga 6.2 juta 

lapangan kerja baru dalam lima tahun ke depan. Upaya ini 

sejalan dengan tujuan Indonesia untuk meningkatkan 

kesempatan kerja dan pertumbuhan sektor energi. 

Asia Pacific Fibers PHK Karyawan di Pabrik Cikarang: Asia 

Pacific Fibers Tbk. melakukan pemutusan hubungan kerja di 

pabriknya di Cikarang, setelah penghentian sementara dan 

kemungkinan penutupan permanen pabrik. Hal ini menyoroti 

tantangan di sektor manufaktur Indonesia, yang diperburuk oleh 

gangguan rantai pasok global. 

Gubernur Jakarta Targetkan 550 Bus Listrik TransJakarta pada 

2025: Jakarta menargetkan 550 bus listrik beroperasi hingga 

akhir 2025, dengan 200 unit diproyeksikan aktif tahun ini. Upaya 

ini bagian dari langkah mengurangi emisi karbon dan 

menyediakan transportasi umum yang lebih bersih dan 

berkelanjutan. 

Polisi Akui Data Pribadi Warga Banyak Beredar di Internet: 

Kepolisian RI mengonfirmasi banyaknya data pribadi warga yang 

mudah diakses secara online, sehingga menimbulkan risiko 

privasi. Pemerintah kini tengah memperbaiki regulasi dan 

praktik perlindungan data untuk mencegah penyalahgunaan. 

Transaksi BI Fast Tumbuh di Kuartal II 2025: Volume transaksi 

ritel melalui sistem BI Fast Payment Bank Indonesia tumbuh 

42.87% yoy pada kuartal II 2025. Lonjakan ini mencerminkan 

adopsi pembayaran digital yang semakin meluas di seluruh 

Indonesia. 

ESDM Ungkap Cadangan Batu Bara RI Capai 31.9 Miliar Ton: 

Cadangan batu bara Indonesia tercatat sebesar 31.96 miliar ton 

per Desember 2024. Data ini menegaskan peran penting 

Indonesia dalam pasokan batu bara global dan 

ketergantungannya terhadap energi fosil. 

Danantara Fokus pada 22 Program Kerja dalam 5 Bulan: Dana 

abadi negara (sovereign wealth fund) Danantara 

mengidentifikasi 22 proyek prioritas yang akan diselesaikan 

dalam lima bulan ke depan. Proyek-proyek ini bertujuan 

menangani isu infrastruktur dan pembangunan mendesak untuk 

mempercepat pertumbuhan nasional. 

Sri Mulyani: Dana Desa Sudah Tersalurkan IDR 40.34 Triliun: 

Menteri Keuangan Sri Mulyani mengungkapkan dana desa 

sebesar IDR 40.34 triliun telah disalurkan untuk meningkatkan 

infrastruktur dan layanan di daerah. Dana ini bertujuan 

mendorong pembangunan yang merata di seluruh desa 

Indonesia. 
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Politik & Urusan Nasional 

Tiga Prajurit Israel Dipenjara karena Tolak Bertugas ke Gaza: 

Tiga tentara Israel dipenjara karena menolak kembali bertugas 

di Gaza, dengan alasan krisis internal dan keberatan moral. 

Peristiwa ini menyoroti perpecahan di tubuh militer terkait 

konflik yang masih berlangsung di Gaza. 

PM Malaysia Kunjungi Indonesia 28-29 Juli untuk Konsultasi 

Tahunan dengan Prabowo: PM Malaysia Anwar Ibrahim akan 

berkunjung ke Indonesia dalam rangka konsultasi tahunan 

dengan Presiden Prabowo Subianto. Kunjungan ini bertujuan 

memperkuat hubungan bilateral dan membahas tantangan 

kawasan. 

Bahaya Dinasti Politik: Jaringan Bobby Nasution dalam Kasus 

Korupsi Sumut: Muncul kekhawatiran atas pengaruh politik 

menantu Presiden Jokowi, Bobby Nasution, di tengah tuduhan 

korupsi di Sumatera Utara. Pengamat menilai dinasti politik 

dapat melemahkan proses demokrasi di Indonesia. 

TNI Antisipasi Serangan OPM ke Dokter di Papua: TNI 

meningkatkan kewaspadaan di Papua setelah kelompok OPM 

menyerang tenaga kesehatan di tengah konflik. Langkah ini 

menunjukkan fokus pemerintah menjaga keamanan di daerah 

rawan. 

Vonis Suap Hasto Pengaruhi Sikap Politik PDI-P: Vonis kasus 

suap terhadap politisi PDI-P, Hasto Kristiyanto, diperkirakan 

akan mempengaruhi sikap partai terhadap kebijakan 

pemerintah. Kasus ini menjadi titik balik penting dalam dinamika 

politik nasional. 

Ekonomi Digital, Media & Telekomunikasi 

Google Luncurkan Fitur Web Guide untuk Pencarian Berbasis 

AI: Google memperkenalkan fitur Web Guide dalam mesin 

pencarinya yang memanfaatkan AI untuk mengelompokkan 

tautan web berdasarkan permintaan pengguna. Fitur ini 

bertujuan menyederhanakan pengalaman pencarian dan 

meningkatkan relevansi informasi. 

Indonesia Gandeng China Kembangkan AI di Sektor Pertanian: 

Menteri Komunikasi dan Digital Meutya Hafid mengumumkan 

rencana kerja sama Indonesia dengan China untuk 

pengembangan teknologi AI di sektor pertanian dan perikanan. 

Inisiatif ini diharapkan meningkatkan produktivitas dan 

ketahanan pangan. 

Pengguna QRIS Hampir 44 Juta; NFC Tap Diluncurkan: Sistem 

pembayaran QRIS di Indonesia telah mencapai hampir 44 juta 

pengguna. Peluncuran QRIS Tap berbasis NFC diharapkan makin 

meningkatkan efisiensi dan kemudahan sistem pembayaran 

nontunai. 

Strategi AI Nasional Rampung Agustus: Indonesia tengah 

merampungkan strategi nasional AI pertamanya, menargetkan 

sektor kesehatan, pertanian, dan infrastruktur. Rencana ini 

bertujuan menarik investasi asing dan memposisikan Indonesia 

sebagai pemimpin di sektor AI. 

Pengembangan Pasar Perdagangan Karbon Berlanjut: 

Indonesia tengah menyiapkan landasan untuk masuk ke pasar 

kredit karbon global, guna mengurangi emisi sekaligus 

membuka peluang pembiayaan baru. Langkah ini sejalan dengan 

upaya penanggulangan perubahan iklim. 

Isu Daerah & Lokal 

Thailand, Kamboja Gelar Perundingan Damai Dibantu Malaysia 

Hari Ini: Thailand dan Kamboja akan menggelar perundingan 

damai di Kuala Lumpur di tengah meningkatnya ketegangan 

perbatasan. Pertemuan ini bertujuan menyelesaikan sengketa 

wilayah yang masih berlangsung. 

BMKG Keluarkan Peringatan Gelombang Tinggi 6 Meter di 

Samudera Hindia: Badan Meteorologi, Klimatologi, dan 

Geofisika (BMKG) mengeluarkan peringatan potensi gelombang 

tinggi hingga 6 meter di Samudera Hindia yang dapat 

berdampak ke beberapa wilayah pesisir Indonesia. BMKG 

meminta pihak terkait meningkatkan kewaspadaan. 

Jalur Pendakian Gunung Rinjani Ditutup 10 Hari Mulai 1 

Agustus: Taman Nasional Gunung Rinjani akan menutup 

sementara jalur pendakian mulai 1 Agustus karena serangkaian 

kecelakaan yang melibatkan pendaki asing. Penutupan ini 

bagian dari langkah keselamatan. 
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Outlook 

Outlook Indonesia tetap positif, didorong oleh perkembangan 

ekonomi dan teknologi utama. Perjanjian dagang dengan AS dan 

UE diharapkan mendorong ekspor, sementara investasi di sektor 

energi dan digital menjanjikan pertumbuhan jangka panjang. 

Tantangan seperti korupsi, dinasti politik, dan isu keamanan 

regional masih ada, namun upaya pemerintah dalam tata kelola 

dan transformasi digital memberikan fondasi yang kokoh bagi 

kemajuan di masa depan. Indonesia berada pada posisi yang 

baik untuk memperluas pengaruhnya di ASEAN dan dunia, serta 

membuat langkah strategis guna meningkatkan daya saing di 

industri baru. 

Pergerakan Pasar 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ditutup menguat 0.94% 

ke level 7,614.8, menutup hari yang positif bagi pasar. Indeks 

Saham Syariah Indonesia (ISSI) juga menguat 0.87% ke posisi 

254.1. Investor asing membukukan net buy sebesar IDR 178.6 

miliar di pasar reguler, namun ada net sell IDR 129,4 miliar di 

pasar negosiasi. 

Di pasar regional, Nikkei 225 Jepang turun 1.1% ke 40,998, 

sementara Hang Seng Hong Kong naik 0.7% ke 25,562. Shanghai 

Composite China menguat tipis 0.1% ke 3,598, Kospi Korea 

Selatan naik 0.4% ke 3,210, dan STI Singapura turun 0.5% ke 

4,241. 

Di pasar komoditas, harga emas relatif stabil di USD 3,337 per 

ons, sedangkan harga minyak Brent naik 1.1% ke USD 69 per 

barel. Nilai tukar USD/IDR turun tipis dan ditutup di level 16,342. 

IDXINFRA menjadi sektor dengan kenaikan tertinggi, sedangkan 

IDXHLTH tertekan. Top leading movers antara lain BREN (+3.6% 

ke IDR 7,925), BBRI (+1.5% ke IDR 3,940), MDKA (+9.3% ke IDR 

2,590), dan CDIA (+9.9% ke IDR 1,830). 

Di sisi lain, saham SMMA turun 5.3% ke IDR 21,500, ICBP 

melemah 3.1% ke IDR 10,225, BYAN turun 0.4% ke IDR 19,025, 

dan WIFI merosot tajam 6.3% ke IDR 2,670. 

Investor asing menunjukkan minat kuat pada saham-saham 

seperti ASII (+2.0%), BBRI (+1.5%), dan PGEO (+4.3%), sementara 

tetap melakukan penjualan pada saham WIFI (-6.3%) dan BRPT 

(-0.4%). 

Sentimen pasar masih cukup kuat, khususnya di sektor 

infrastruktur, meski terdapat tekanan jual dari investor asing. 

Investor akan terus mencermati indikator ekonomi global dan 

dinamika pasar domestik untuk petunjuk arah pasar 

selanjutnya. 

Fixed Income 

On July 28, 2025, the Indonesian bond market showed a Pada 28 

Juli 2025, pasar obligasi Indonesia menunjukkan tren 

pelemahan. Indonesia Composite Bond Index (ICBI) turun 4 bps 

ke level 6.71. Yield obligasi Fixed Rate (FR) mayoritas mengalami 

kenaikan: FR0104 naik 4.9 bps ke 6.113%, FR0103 naik tipis 0.1 

bps ke 6.522%, FR0106 naik 1.9 bps ke 6,921%, sementara 

FR0107 tetap di 6.951%. Di segmen SBSN, sebagian besar yield 

juga naik: PBS003 naik 0.3 bps ke 5.970%, PBS030 naik 0.6 bps 

ke 5.863%, dan PBS034 naik 1.1 bps ke 6.675%. Hanya PBS038 

yang turun 0.4 bps ke 6.918%. Nilai tukar Rupiah melemah 44 

poin ke IDR 16,364/USD, sedangkan yield US Treasury 10-tahun 

turun 44 bps ke 4.373%. 

Likuiditas pasar obligasi melonjak tajam, dengan nilai transaksi 

naik +267.46% menjadi IDR 90.58 triliun, dari IDR 24.65 triliun 

pada 27 Juli. Frekuensi transaksi juga meningkat +39.87% 

menjadi 4,487 kali, menandakan partisipasi pasar yang lebih 

tinggi, meski jumlah transaksi per instrumen cenderung 

menurun. 

US 10 Year Treasury 

Yield US Treasury 10-tahun bertahan di kisaran 4.39% di saat 

pasar menanti sinyal kebijakan moneter dan data ekonomi 

penting pekan ini. The Fed diperkirakan menahan suku bunga 

pada pertemuan hari Rabu, namun pelaku pasar akan 

mencermati sinyal kemungkinan pemangkasan pada 

September. Laporan inflasi PCE dan data tenaga kerja mingguan 

akan menjadi fokus pasar. Sementara itu, sentimen pasar 

membaik setelah AS dan Uni Eropa mencapai kesepakatan tarif 

15% untuk sebagian besar barang ekspor UE, separuh dari 

rencana semula, sehingga meredakan ketidakpastian 

perdagangan. 
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Outlook 

Pasar obligasi menunjukkan sentimen beragam, dengan 

kenaikan yield di mayoritas seri FR dan SBSN, meski ICBI 

menurun. Pelemahan Rupiah menjadi risiko, namun penurunan 

tajam yield US Treasury berpotensi menjadi katalis positif bagi 

obligasi domestik. Lonjakan volume transaksi mengindikasikan 

minat pasar yang tinggi, walaupun kehati-hatian investor tetap 

ada di tengah tantangan eksternal. Obligasi korporasi seperti 

PALM02BCN3, SMPPGD03ACN4, dan WOMF05ACN2 masih 

menawarkan yield menarik, masing-masing 9.129%, 6.535%, 

dan 6.736%, mencerminkan tingginya permintaan return. 

Outlook pasar obligasi tetap netral, dengan investor terus 

mencermati perkembangan domestik maupun global. 

Di AS, korelasi tiga hari antara imbal hasil obligasi dan saham 

menunjukkan pola inverse, dengan preferensi investor 

cenderung ke ekuitas akibat penurunan persepsi risiko. Yield US 

Treasury relatif stabil menjelang rapat FOMC dan pembahasan 

dampak tarif baru terhadap inflasi. Pasar kini memproyeksikan 

pemangkasan suku bunga The Fed sebesar 43 bps hingga akhir 

tahun, dengan kemungkinan penurunan pertama di September 

atau Desember. 

Sebaliknya, korelasi yield obligasi-saham di Indonesia dalam tiga 

hari terakhir menunjukkan sentimen yang lebih positif, 

didukung optimisme regional usai negosiasi tarif terbaru. Tren 

positif di Asia Timur dan Tenggara, termasuk Indonesia, Filipina, 

Vietnam, dan Jepang, memberikan angin segar bagi pasar 

keuangan kawasan. 

Strategi 

Menurut Relative Rotation Graph (RRG), sebagian besar tenor 

panjang di atas 10 tahun masih unggul, kecuali tenor 11 tahun. 

Momentum menguat pada hampir semua tenor panjang, 

kecuali tenor 15 dan 20 tahun. Sementara itu, tenor pendek di 

bawah 10 tahun masih tertinggal, namun kebanyakan 

menunjukkan penguatan momentum, kecuali tenor 1 dan 3 

tahun. 

Melihat dinamika pasar, kami merekomendasikan instrumen 

berikut: 

INDOGB: FR84, FR86, FR85, FR67, FR89 

INDOIS: PBS35, PBS05, PBS23 
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Macro 2024A 2025F 2026F 

GDP (% YoY) 5.02 4.8 5.00 

Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00 

Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.4 -1.9 

Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 -2.9 -2.9 

BI 7DRRR (%) 6.0 5.25 5.25 

10Y. Government Bond Yield (%) 7.0 7.3 7.24 

Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900 

Currency Pair Index, Last Currency Pair Index, Last 

AUD / USD 0.6 AUD / IDR 10,659 

CNY / USD 7.1 CNY / IDR 2,276 

EUR / USD 1.1 EUR / IDR 19,188 

GBP /USD 1.3 GBP / IDR 21,910 

HKD / USD 7.8 HKD / IDR 2,082 

JPY / USD 148 JPY / IDR 110 

MYR /USD 4.2 MYR / IDR 3,867 

NZD / USD 0.6 NZD / IDR 9,766 

SAR / USD 3.7 SAR / IDR 4,354 

SGD / USD 1.2 SGD / IDR 12,742 
  USD / IDR 16,334 

Macro Forecasts 

Source: SSI Research 

Currencies 

Source: STAR, SSI Research  

JCI Chart Intraday 

Source: Bloomberg, SSI Research  
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Stock  % TVAL Last % CHG % MTD % YTD NVAL (IDR bn) 
ASII 1.1 5,100 2.0 13.3 4.0 159 
BBRI 1.2 3,940 1.5 5.3 -3.4 140 
BBNI 0.5 4,210 2.9 2.1 -3.2 62 
PGEO 0.2 1,690 4.3 19.4 80.7 46 
GOTO 0.8 59 1.7 1.7 -15.7 43 
TLKM 0.4 2,860 1.4 2.8 5.5 41 
MDKA 0.3 2,590 9.2 29.5 60.3 36 
UNTR 0.3 24,175 1.3 12.7 -9.7 35 
BREN 0.2 7,925 3.5 34.8 -14.5 34 
BKSL 0.1 133 9.0 2.3 87.3 32 

Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn) Stock % CHG JCI (+) M.CAP (IDR tn) 

BREN 3.5 32.99 1,060 SMMA -5.2 -6.85 137 
CDIA 9.9 18.47 228 ICBP -3.0 -3.39 119 
TPIA 2.1 15.51 815 BYAN -0.3 -2.24 634 
BBRI 1.5 8.07 591 MTEL -3.3 -1.49 48 
BBCA 0.5 5.47 1,037 BRIS -1.0 -1.22 130 
MDKA 9.2 4.82 63 NICL -9.1 -1.09 12 
BNLI 4.3 4.17 112 IMPC -4.9 -1.07 23 
BBNI 2.9 3.97 155 ADMR -2.1 -0.91 47 
ASII 2.0 3.63 206 WIFI -6.3 -0.85 14 
TLKM 1.4 3.55 283 BRPT -0.4 -0.84 232 

Foreign Flow: IDR 178.6 bn Inflow in Regular Market 

Source: STAR, SSI Research 

Index Stock Mover Summary 

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research 

Daily Sector Summary 

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research 
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INDOGB Bonds Valuation 

Source: Bloomberg, SSI Research 

1 FR40 9/21/2006 9/15/2025 0.14 11.0% 100.72 5.1% 4.6% 100.87 56.48 Cheap 0.13

2 FR84 5/4/2020 2/15/2026 0.56 7.3% 100.84 5.7% 4.8% 101.34 88.13 Cheap 0.54

3 FR86 8/13/2020 4/15/2026 0.72 5.5% 99.94 5.6% 4.9% 100.45 71.70 Cheap 0.71

4 FR37 5/18/2006 9/15/2026 1.14 12.0% 106.87 5.6% 5.1% 107.56 54.29 Cheap 1.07

5 FR56 9/23/2010 9/15/2026 1.14 8.4% 102.97 5.6% 5.1% 103.60 53.84 Cheap 1.09

6 FR90 7/8/2021 4/15/2027 1.72 5.1% 99.16 5.6% 5.3% 99.64 29.71 Cheap 1.65

7 FR59 9/15/2011 5/15/2027 1.80 7.0% 102.24 5.7% 5.4% 102.74 28.21 Cheap 1.69

8 FR42 1/25/2007 7/15/2027 1.97 10.3% 107.82 6.0% 5.4% 108.84 50.97 Cheap 1.81

9 FR94 3/4/2022 1/15/2028 2.47 5.6% 99.66 5.7% 5.6% 99.91 11.01 Cheap 2.32

10 FR47 8/30/2007 2/15/2028 2.56 10.0% 109.49 5.9% 5.7% 110.18 25.88 Cheap 2.26

11 FR64 8/13/2012 5/15/2028 2.80 6.1% 100.93 5.8% 5.7% 100.96 0.89 Cheap 2.56

12 FR95 8/19/2022 8/15/2028 3.05 6.4% 101.61 5.8% 5.8% 101.53 (3.37) Expensive 2.76

13 FR99 1/27/2023 1/15/2029 3.47 6.4% 101.25 6.0% 5.9% 101.44 5.82 Cheap 3.13

14 FR71 9/12/2013 3/15/2029 3.64 9.0% 109.67 6.0% 6.0% 109.76 1.73 Cheap 3.14

15 101 11/2/2023 4/15/2029 3.72 6.9% 102.91 6.0% 6.0% 102.90 (0.91) Expensive 3.31

16 FR78 9/27/2018 5/15/2029 3.80 8.3% 107.56 6.0% 6.0% 107.50 (2.32) Expensive 3.27

17 104 8/22/2024 7/15/2030 4.97 6.5% 101.69 6.1% 6.2% 101.14 (13.15) Expensive 4.28

18 FR52 8/20/2009 8/15/2030 5.05 10.5% 117.74 6.3% 6.2% 118.21 9.20 Cheap 4.01

19 FR82 8/1/2019 9/15/2030 5.14 7.0% 103.72 6.1% 6.3% 103.23 (11.49) Expensive 4.34

20 FR87 8/13/2020 2/15/2031 5.56 6.5% 101.27 6.2% 6.3% 100.86 (8.89) Expensive 4.65

21 FR85 5/4/2020 4/15/2031 5.72 7.8% 105.48 6.6% 6.3% 106.71 24.53 Cheap 4.69

22 FR73 8/6/2015 5/15/2031 5.80 8.8% 111.74 6.3% 6.3% 111.53 (4.76) Expensive 4.61

23 FR54 7/22/2010 7/15/2031 5.97 9.5% 115.56 6.3% 6.4% 115.38 (3.85) Expensive 4.72

24 FR91 7/8/2021 4/15/2032 6.72 6.4% 100.27 6.3% 6.4% 99.64 (11.91) Expensive 5.51

25 FR58 7/21/2011 6/15/2032 6.89 8.3% 109.92 6.4% 6.5% 109.85 (1.70) Expensive 5.36

26 FR74 11/10/2016 8/15/2032 7.06 7.5% 106.02 6.4% 6.5% 105.76 (4.74) Expensive 5.51

27 FR96 8/19/2022 2/15/2033 7.56 7.0% 103.44 6.4% 6.5% 102.88 (9.49) Expensive 5.88

28 FR65 8/30/2012 5/15/2033 7.81 6.6% 100.97 6.5% 6.5% 100.58 (6.67) Expensive 6.08

29 100 8/24/2023 2/15/2034 8.56 6.6% 100.97 6.5% 6.6% 100.31 (10.35) Expensive 6.52

30 FR68 8/1/2013 3/15/2034 8.64 8.4% 112.18 6.5% 6.6% 111.67 (7.59) Expensive 6.33

31 FR80 7/4/2019 6/15/2035 9.89 7.5% 106.78 6.6% 6.6% 106.12 (9.10) Expensive 7.12

32 103 8/8/2024 7/15/2035 9.97 6.8% 101.66 6.5% 6.6% 100.72 (12.92) Expensive 7.34

33 FR72 7/9/2015 5/15/2036 10.81 8.3% 112.34 6.6% 6.7% 111.92 (5.40) Expensive 7.37

34 FR88 1/7/2021 6/15/2036 10.89 6.3% 97.63 6.6% 6.7% 96.66 (12.91) Expensive 7.88

35 FR45 5/24/2007 5/15/2037 11.81 9.8% 124.57 6.7% 6.7% 124.45 (1.71) Expensive 7.54

36 FR93 1/6/2022 7/15/2037 11.98 6.4% 97.74 6.7% 6.7% 97.17 (7.14) Expensive 8.40

37 FR75 8/10/2017 5/15/2038 12.81 7.5% 106.43 6.7% 6.7% 106.39 (0.65) Expensive 8.37

38 FR98 9/15/2022 6/15/2038 12.89 7.1% 103.37 6.7% 6.7% 103.21 (2.06) Expensive 8.55

39 FR50 1/24/2008 7/15/2038 12.98 10.5% 132.04 6.8% 6.8% 132.07 (0.00) Expensive 7.97

40 FR79 1/7/2019 4/15/2039 13.73 8.4% 113.51 6.8% 6.8% 114.21 6.97 Cheap 8.62

41 FR83 11/7/2019 4/15/2040 14.73 7.5% 106.30 6.8% 6.8% 106.53 2.26 Cheap 9.20

42 106 1/9/2025 8/15/2040 15.06 7.1% 103.17 6.8% 6.8% 103.06 (1.24) Expensive 9.32

43 FR57 4/21/2011 5/15/2041 15.81 9.5% 124.81 6.9% 6.8% 125.78 8.36 Cheap 8.99

44 FR62 2/9/2012 4/15/2042 16.73 6.4% 94.99 6.9% 6.8% 95.54 5.64 Cheap 10.20

45 FR92 7/8/2021 6/15/2042 16.90 7.1% 102.30 6.9% 6.8% 102.94 6.20 Cheap 9.95

46 FR97 8/19/2022 6/15/2043 17.90 7.1% 102.35 6.9% 6.8% 102.88 4.97 Cheap 10.26

47 FR67 7/18/2013 2/15/2044 18.57 8.8% 118.90 6.9% 6.9% 119.76 7.14 Cheap 9.94

48 107 1/9/2025 8/15/2045 20.07 7.1% 102.40 6.9% 6.9% 102.75 3.11 Cheap 10.78

49 FR76 9/22/2017 5/15/2048 22.82 7.4% 104.61 7.0% 6.9% 105.47 7.09 Cheap 11.29

50 FR89 1/7/2021 8/15/2051 26.07 6.9% 99.07 7.0% 6.9% 99.45 3.15 Cheap 12.06

51 102 1/5/2024 7/15/2054 28.99 6.9% 99.08 6.9% 6.9% 99.22 1.12 Cheap 12.65

52 105 8/27/2024 7/15/2064 38.99 6.9% 99.12 6.9% 7.0% 98.64 (3.62) Expensive 13.64

No. Series Issue Date Maturity Date
Tenure 

(Year)
Coupon Rate

Actual 

Price

Yield to 

Maturity

Yield 

Curve
Valuation Price

Spread to YC 

(bps)
Recommendation Duration



 

 

8 

DAILY ECONOMIC  

INSIGHTS 

29 July 2025 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

INDOIS Bonds Valuation 

Source: Bloomberg, SSI Research 

1 PBS036 8/25/2022 8/15/2025 0.05 5.4% 100.03 4.6% 5.4% 100.00 (83.49) Expensive 0.05

2 PBS017 1/11/2018 10/15/2025 0.22 6.1% 100.17 5.2% 5.5% 100.14 (29.36) Expensive 0.21

3 PBS032 7/29/2021 7/15/2026 0.96 4.9% 99.37 5.6% 5.7% 99.25 (13.28) Expensive 0.95

4 PBS021 12/5/2018 11/15/2026 1.30 8.5% 103.13 5.9% 5.8% 103.38 17.16 Cheap 1.22

5 PBS003 2/2/2012 1/15/2027 1.47 6.0% 100.63 5.5% 5.8% 100.27 (25.72) Expensive 1.41

6 PBS020 10/22/2018 10/15/2027 2.22 9.0% 106.00 6.1% 6.0% 106.23 9.51 Cheap 2.03

7 PBS018 6/4/2018 5/15/2028 2.80 7.6% 103.70 6.2% 6.1% 103.97 9.71 Cheap 2.51

8 PBS030 6/4/2021 7/15/2028 2.97 5.9% 99.45 6.1% 6.1% 99.43 (0.72) Expensive 2.74

9 PBSG1 9/22/2022 9/15/2029 4.14 6.6% 101.42 6.2% 6.3% 101.32 (3.12) Expensive 3.63

10 PBS023 5/15/2019 5/15/2030 4.80 8.1% 106.81 6.4% 6.3% 107.31 11.15 Cheap 3.99

11 PBS012 1/28/2016 11/15/2031 6.30 8.9% 111.93 6.5% 6.5% 112.23 4.85 Cheap 4.90

12 PBS024 5/28/2019 5/15/2032 6.80 8.4% 110.00 6.5% 6.5% 110.06 0.50 Cheap 5.26

13 PBS025 5/29/2019 5/15/2033 7.80 8.4% 110.60 6.6% 6.6% 110.76 2.07 Cheap 5.83

14 PBS029 1/14/2021 3/15/2034 8.64 6.4% 98.63 6.6% 6.6% 98.29 (5.37) Expensive 6.64

15 PBS022 1/24/2019 4/15/2034 8.72 8.6% 113.28 6.6% 6.6% 112.97 (4.82) Expensive 6.37

16 PBS037 6/23/2021 6/23/2036 10.91 6.5% 98.45 6.7% 6.7% 98.24 (2.75) Expensive 7.81

17 PBS004 2/16/2012 2/15/2037 11.56 6.1% 94.82 6.8% 6.8% 94.74 (0.93) Expensive 8.16

18 PBS034 1/13/2022 6/15/2039 13.89 6.5% 97.56 6.8% 6.8% 97.08 (5.61) Expensive 9.11

19 PBS007 9/29/2014 9/15/2040 15.15 9.0% 119.52 6.9% 6.9% 120.00 4.27 Cheap 8.92

20 PBS039 1/11/2024 7/15/2041 15.98 6.6% 98.11 6.8% 6.9% 97.62 (5.12) Expensive 9.88

21 PBS035 3/30/2022 3/15/2042 16.64 6.8% 98.56 6.9% 6.9% 98.68 1.14 Cheap 9.99

22 PBS005 5/2/2013 4/15/2043 17.73 6.8% 98.04 6.9% 6.9% 98.47 4.11 Cheap 10.36

23 PBS028 7/23/2020 10/15/2046 21.23 7.8% 108.88 6.9% 6.9% 108.87 (0.29) Expensive 10.98

24 PBS033 1/13/2022 6/15/2047 21.90 6.8% 98.07 6.9% 7.0% 97.74 (3.04) Expensive 11.39

25 PBS015 7/21/2017 7/15/2047 21.98 8.0% 112.73 6.9% 7.0% 111.71 (8.48) Expensive 11.12

26 PBS038 12/7/2023 12/15/2049 24.40 6.9% 99.88 6.9% 7.0% 98.84 (9.00) Expensive 11.89

Valuation 

Price

Spread to 

YC (bps)
Recommendation DurationNo. Series Issue Date

Maturity 

Date

Tenure 

(Year)

Coupon 

Rate

Actual 

Price

Yield to 

Maturity

Yield 

Curve



 

 

9 

DAILY ECONOMIC  

INSIGHTS 

29 July 2025 

 

 

 

 

 

  

 

Research Team       
Harry Su  Managing Director of Research & Digital Production harry.su@samuel.co.id +6221 2854 8100 
Prasetya Gunadi  Head of Equity Research, Strategy, Banking prasetya.gunadi@samuel.co.id +6221 2854 8320 
Fithra Faisal Hastiadi, Ph.D Senior Macro Strategist fithra.hastiadi@samuel.co.id +6221 2854 8100 
Juan Harahap Coal, Metals, Mining Contracting, Oil & Gas, Plantations juan.oktavianus@samuel.co.id +6221 2854 8392 
Jonathan Guyadi Consumer, Retail, Healthcare, Cigarettes, Telco jonathan.guyadi@samuel.co.id +6221 2854 8846 
Ahnaf Yassar Research Associate; Property ahnaf.yassar@samuel.co.id +6221 2854 8392 
Ashalia Fitri Yuliana Research Associate; Macro Economics, Coal ashalia.fitri@samuel.co.id +6221 2854 8389 
Brandon Boedhiman Research Associate; Banking, Strategy, Metals brandon.boedhiman@samuel.co.id +6221 2854 8392 

Fadhlan Banny 
Research Associate; Cement, Media, Mining Contracting, Oil & 
Gas, Plantations, Poultry, Technology 

fadhlan.banny@samuel.co.id +6221 2854 8325 

Jason Sebastian Research Associate; Automotive, Telco, Tower jason.sebastian@samuel.co.id +6221 2854 8392 
Kenzie Keane Research Associate; Cigarettes, Consumer, Healthcare, Retail kenzie.keane@samuel.co.id +6221 2854 8325 
Adolf Richardo Research & Digital Production Editor adolf.richardo@samuel.co.id +6221 2864 8397 

    
Digital Production Team       
Sylvanny Martin Creative Production Lead & Graphic Designer sylvanny.martin@samuel.co.id +6221 2854 8100 
Hasan Santoso Video Editor & Videographer hasan.santoso@samuel.co.id +6221 2854 8100 
M. Indra Wahyu Pratama Video Editor & Videographer muhammad.indra@samuel.co.id +6221 2854 8100 
M. Rifaldi Video Editor m.rifaldi@samuel.co.id +6221 2854 8100 
Raflyyan Rizaldy SEO Specialist raflyyan.rizaldy@samuel.co.id +6221 2854 8100 
Ahmad Zupri Ihsyan Team Support ahmad.zupri@samuel.co.id +6221 2854 8100 

    
Equity Institutional Team       
Widya Meidrianto Head of Institutional Equity Sales widya.meidrianto@samuel.co.id +6221 2854 8317 
Muhamad Alfatih, CSA, CTA, 
CFTe 

Institutional Technical Analyst m.alfatih@samuel.co.id +6221 2854 8139 

Ronny Ardianto Institutional Equity Sales ronny.ardianto@samuel.co.id +6221 2854 8399 
Fachruly Fiater Institutional Sales Trader fachruly.fiater@samuel.co.id +6221 2854 8325 
Lucia Irawati Institutional Sales Trader lucia.irawati@samuel.co.id +6221 2854 8173 
Alexander Tayus Institutional Equity Dealer alexander.tayus@samuel.co.id +6221 2854 8319 
Leonardo Christian Institutional Equity Dealer leonardo.christian@samuel.co.id +6221 2854 8147 

    
Equity Retail Team       
Joseph Soegandhi Director of Equity joseph.soegandhi@samuel.co.id +6221 2854 8872 
Damargumilang Head of Equity Retail damargumilang@samuel.co.id +6221 2854 8309 
Anthony Yunus Head of Equity Sales anthony.yunus@samuel.co.id +6221 2854 8314 
Clarice Wijana Head of Equity Sales Support clarice.wijana@samuel.co.id +6221 2854 8395 
Denzel Obaja Equity Retail Chartist denzel.obaja@samuel.co.id +6221 2854 8342 
Gitta Wahyu Retnani Equity Sales & Trainer gitta.wahyu@samuel.co.id +6221 2854 8365 
Vincentius Darren Equity Sales darren@samuel.co.id +6221 2854 8348 
Sylviawati Equity Sales Support sylviawati@samuel.co.id +6221 2854 8113 
Handa Sandiawan Equity Sales Support handa.sandiawan@samuel.co.id +6221 2854 8302 
Michael Alexander Equity Dealer michael.alexander@samuel.co.id +6221 2854 8369 
Yonathan Equity Dealer yonathan@samuel.co.id +6221 2854 8347 
Reza Fahlevi Equity Dealer reza.fahlevi@samuel.co.id +6221 2854 8359 

        
Fixed Income Sales Team       
R. Virine Tresna Sundari Head of Fixed Income virine.sundari@samuel.co.id +6221 2854 8170 
Sany Rizal Keliobas Fixed Income Sales sany.rizal@samuel.co.id +6221 2854 8337 
Khairanni Fixed Income Sales khairanni@samuel.co.id +6221 2854 8104 
Dina Afrilia Fixed Income Sales dina.afrilia@samuel.co.id   +6221 2854 8100 
Muhammad Alfizar Fixed Income Sales Muhammad.alfizar@samuel.co.id +6221 2854 8305 

DISCLAIMERS: The views expressed in this research accurately reflect the personal views of the analyst(s) about the subject securities or issuers and no part of the 

compensation of the analyst(s) was, is, or will be directly or indirectly related to the inclusion of specific recommendations or views in this research. The analyst(s) principally 

responsible for the preparation of this research has taken reasonable care to achieve and maintain independence and objectivity in making any recommendations. This 

document is for information only and for the use of the recipient. It is not to be reproduced or copied or made available to others. Under no circumstances is it to be 

considered as an offer to sell or solicitation to buy any security. Any recommendation contained in this report may not be suitable for all investors. Moreover, although the 

information contained herein has been obtained from sources believed to be reliable, its accuracy, completeness and reliability cannot be guaranteed. All rights reserved 

by PT Samuel Sekuritas Indonesia. 

 

mailto:joseph.soegandhi@samuel.co.id

