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Market Activity
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Market Index
Index Movement
Market Volume
Market Value

Last
Close

Leading Movers

BMRI 5,025

BBRI 3,830

TLKM 2,710

AMMN 8,525
Lagging Movers

DSSA 55,200

KLBF 1,515

ASII 4,450

FILM 1,860

6,897.4
+65.3 0.96%
15,756 Mn shrs

9,485 Bnrupiah

Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn)

BMRI 158
BBRI 98
TLKM 85
PGAS 29
TPIA 28
Money Market
Last
Close
USD/IDR 16,205
JIBOR O/N 5.9
Dual Listing Securities
Last
Close
TLKM 16.5
EIDO 17.5
Global Indices
Last
Close
DJIA 43,819
S&P 500 6,173
Euro Stoxx 5,326
MSCI World 4,009
STI 3,966
Nikkei 40,151
Hang Seng 24,284.2
Commodities*
Last
Close
Brent Oil 67.8
Coal (ICE) 106.5
CPO Malay 4,011.0
Gold 3,274.3
Nickel 15,097.2
Tin 33,762.0

*last price per closing date

Changes
+/- %
145 3.0
70 1.9
90 3.4
125 1.5
-875 -1.6
-25 -1.6
-20 -0.4
-170 -8.4
Net Sell (IDR bn)
BBCA 276
CUAN 83
ICBP 65
ANTM 35
ASII 31
Changes
+/- %
-85.0 0.5
0.0 -0.3
Changes
+/- %
0.0 -0.2
0.0 -0.1
Changes
+/- %
432 1.00
32 0.52
82 1.56
25 0.62
28 0.70
566 1.43
-41.3 -0.17
Changes
+/- %
0.0 0.06
0.2 0.14
46.0 1.16
-53.6 -1.61
35.1 0.23
13.0 0.04

Highlights

= FILM :IDR 791.8bn Rights Issue — Earnings Enhancing
= GOLF : Pembagian Dividen
BBRI : Kinerja 5M25
= BBTN : Kinerja 5M25
= BBNI : Kinerja 5M25
= PGEO : Danantara Akan Suntik Dana Senilai IDR 1.94 Triliun

IHSG Berpotensi Menguat Hari Ini

Pasar saham AS ditutup menguat pada Jumat (27/6): Dow +1.00%, S&P 500
+0.52%, Nasdaqg +0.52%. Pasar AS ditutup menguat di tengah harapan akan
penurunan suku bunga. Yield UST 10Y menguat +0.47% (+0.020 bps) ke
4.274%, dan USD Index naik +0.26% ke 97.4.

Pasar komoditas bergerak naik Jumat kemarin (27/6); harga minyak WTI
4+0.17% ke level USD 65.52/bbl, harga minyak Brent -0.19% ke level USD
67.77/bbl, harga batubara +0.80% di level USD 107.0/ton, dan CPO +1.19%
ke level MYR 4,012. Harga emas terpantau melemah -1.24% ke level USD
3,274/02).

Bursa Asia ditutup mayoritas melemah Jumat kemarin (27/6): Kospi -0.77%,
Hang Seng -0.17, Nikkei +1.43% dan Shanghai -0.70%. IHSG (26/6) ditutup
menguat +0.96% ke level 6,897.4. Investor asing mencatatkan keseluruhan
net buy sebesar IDR 2022.7 miliar. Di pasar reguler, investor asing
mencatatkan net sell sebesar IDR 181.4 miliar, dan pada pasar negosiasi
tercatat net buy asing sebesar IDR 2204.1 miliar. Net buy asing tertinggi di
pasar reguler dicatatkan oleh BMRI (IDR 157.6 miliar), BBRI (IDR 98.1 miliar),
dan TLKM (IDR 85.2 miliar). Net sell asing tertinggi di pasar reguler dicetak
oleh BBCA (IDR 276.1 miliar), CUAN (IDR 83 miliar), dan ICBP (IDR 64.5 miliar).
Top leading movers emiten BMRI, BBRI, TLKM, sementara top lagging movers
emiten DSSA, KLBF, ASII.

Pagi ini, Kospi tercatat menguat +0.55%, dan Nikkei juga mencatatkan
penguatan +1.06%. Kami memperkirakan IHSG bergerak menguat, didorong
sentimen positif pasar AS dan regional.
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Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi o0z)
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CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)

Coal: Newcastle Coal (USD/MT)
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Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)

Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT)
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Macro Update:

- Proyeksi Pertumbuhan Turun, Stimulus Diluncurkan: Proyeksi PDB 2025 direvisi ke bawah 5% akibat konsumsi rumah
tangga yang lemah, kontraksi pasca-Ramadan, dan PHK yang meningkat. Pemerintah merespons dengan stimulus IDR 24.4
triliun pada Juni untuk subsidi, bantuan sosial, dan dukungan upah.

- Danantara Muncul Sebagai Penggerak Strategis: Danantara mendorong konsolidasi BUMN dan mendekati mitra global
(Crédit Agricole, Eramet, INA). Target investasi USD 5 miliar pada akhir 2025 akan mendukung transformasi industri dan
transisi energi.

- Posisi Eksternal Stabil, Risiko Global Bertahan: Defisit transaksi berjalan menyempit ke 0.1% dari PDB di Q1 2025 berkat
surplus perdagangan. Namun eskalasi tarif AS, volatilitas yield Treasury, dan rapuhnya Rupiah masih menjadi risiko di paruh
kedua 2025.

- Akselerasi Hijau & Digital Diwarnai Celah Kebijakan: Roadmap energi 60 GW, integrasi QRIS lintas batas, dan roadmap Al
diluncurkan. Namun, pemberian ijin kapasitas batubara baru dan isu ESG melemahkan kredibilitas komitmen hijau.

- Ketidakpastian Politik & Ketegangan: Spekulasi reshuffle kabinet, kekhawatiran kemunduran demokrasi, dan gejolak

regional (Papua, IKN Nusantara) menghambat eksekusi reformasi dan menekan sentimen investor.
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FILM: IDR 791.8bn Rights Issue — Earnings Enhancing

m PT MD Entertainment Tbk (FILM) akan melakukan rights issue dengan menawarkan hingga 989,778,796 saham baru
pada harga pelaksanaan IDR 800 per saham, mencerminkan harga teoritis ex-rights sebesar IDR 1,764 (berdasarkan harga
saat ini IDR 1,860) dengan potensi dilusi hingga 9.09%.

m PT MD Corp Enterprises, pemegang saham terbesar FILM saat ini, menyatakan tidak akan mengeksekusi hak HMETD-nya
dan memilih untuk mengalihkan seluruh HMETD tersebut kepada: 1) Manoj Dhamoo Punjabi sebanyak 66,516,458 HMETD,
dan 2) SBS Co., Ltd sebanyak 413,800,000 HMETD. SBS Co., Ltd merupakan pihak ketiga yang tidak terdfiliasi dengan
Perseroan. Dengan transaksi ini, SBS akan memegang 3.80% saham FILM pasca-rights issue.

m /DR 748.2 miliar dari dana hasil rights issue tersebut (94.5% dari total dana IDR 791.8 miliar) akan digunakan untuk
pelunasan pokok utang ke PT Bank Mandiri (Persero) Tbk. Sisa dana akan digunakan sebagai modal kerja perusahaan,
termasuk biaya produksi film, pembuatan konten, gaji karyawan, dan biaya utilitas seperti listrik, air, internet, dan biaya

operasional rutin lainnya.

Tanggal Penting:

Cum date: 4 Juli 2025 (RG & NG), 8 Juli 2025 (T)
Ex date: 7 Juli 2025 (RG & NG), 9 Juli 2025 (T)
Recording date: 8 Juli 2025

Periode perdagangan: 1018 Juli 2025
Penjatahan: 23 Juni 2025

Distribusi: 24-25 Juli 2025

Komentar:

= Karena dana hasil rights issue akan digunakan untuk melunasi pinjaman ke Bank Mandiri, FILM akan kembali ke
posisi tanpa utang (zero-debt), sehingga dapat memaksimalkan sinergi dengan MDTV (NETV) dan monetisasi IP
blockbuster miliknya.

= Dengan pelunasan utang bank yang lebih cepat dari perkiraan, kami memperkirakan beban bunga FILM akan turun
sebesar IDR 44.8 miliar, dan mendongkrak laba bersih ke IDR 152.1 miliar di 2025F (pre-rights issue: IDR 137.8
miliar) dan EPS tertimbang sebesar IDR 14.6/saham (pre-rights issue: 13.9/saham). Selain itu, dengan tidak adanya
utang, perusahaan diproyeksikan mencatat laba bersih 2026F sebesar IDR 246.0 miliar (+24.0% di atas proyeksi
sebelumnya) dan IDR 350.9 miliar di 2027F (+11.5% di atas estimasi pra-rights issue).

= Karena aksi korporasi ini berpotensi meningkatkan laba (earnings-accretive), kami cukup optimis dengan saham ini
dan mempertahankan target harga FILM di IDR 7,000 per saham, dengan potensi kenaikan +376% dari level saat
ini. Risiko: jumlah penonton yang lebih rendah dari perkiraan akibat pelemahan ekonomi, kegagalan blockbuster,

dan kinerja MDTV yang di bawah ekspektasi.
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GOLF: Pembagian Dividen

PT Intra Golflink Resorts Tbk (GOLF) menggelar Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan (RUPST) perdana pasca-IPO untuk
tahun buku 2024. Dalam RUPST, pemegang saham menyetujui penggunaan laba bersih tahun 2024 sebesar IDR 67.57
miliar. Sebanyak 20% atau IDR 13.51 miliar dialokasikan sebagai dividen tunai, 30% sebagai cadangan wajib, dan 50%
untuk pengembangan usaha. Dari dana hasil IPO sebesar IDR 371.28 miliar, hingga akhir 2024, GOLF telah merealisasikan
IDR 131.14 miliar. Pada 2025, alokasi belanja modal direncanakan sebesar IDR 323 miliar untuk mendanai pembangunan

fasilitas premium, termasuk hotel bintang enam dan kawasan komersial penunjang golf tourism. (Emiten News)

BBRI: Kinerja 5M25

(IDRbn) MoM YoY YoY 5M25/ 5M25/
May-25 (%) (%) 5M24 5M25 (%) 2025F cons
Net Interest Income 8,851 (2.6) 0.1 45,849 45,485 (0.8) - -
Non-interest income 4,125 (0.5) (38.7) 22,968 21,735 (5.4) - -
Total operating income 12,976 (2.0) (16.7) 68,817 67,220 (2.3) 32.9 31.8
Provisions 3,377 3.4 (12.4) 17,890 17,730 (0.9) - -
Operating profit 4,544 (8.4) (11.5) 27,416 23,562 (14.1) z -
Net profit 3,637 (7.2) (10.9) 21,903 18,646 (14.9) 30.0 315
Key ratios (%)
Assets yield (annualized) - - - 9.8 9.1 - - -
Cost of funds (annualized) - - - 3.7 3.3 - - -
NIM {annualized) - - - 6.7 6.2 - - -
Credit Costs (annualized) - - - 3.8 35 - - -
LDR - - - 85.9 88.7 - - -
ROE (annualized) - - - 18.4 15.6 - - -

m Laba bersih bank-only mencapai IDR 18.6 triliun, turun 14.6% YoY, setara dengan 30% dan 32% dari estimasi FY25 kami
dan konsensus. Laba bersih bulan Mei tercatat sebesar IDR 3.6 triliun, turun 7.2% MoM dan 11% YoY akibat lemahnya NIl
dan non-interest income, salah satunya karena hari kerja yang lebih sedikit.

m NIl turun 0.8% YoY di 5M25, dan NIl Mei turun 2.6% MoM dan flat secara YoY karena tekanan yield menahan penurunan
biaya dana. NIM tercatat sebesar 6.2%, turun 50bps YoY, di bawah guidance konsolidasi yang sebesar 7.3—7.7%.

m Non-Il turun 9.2% YoY di 5M25, dan Non-Il Mei turun 5.3% MoM dan 44% YoY, menekan kinerja topline.

m PPOP Mei turun 3.7% MoM dan 12% YoY meski beban operasional turun 2.9% MoM dan 28% YoY. Secara kumulatif, PPOP
turun 9% YoY di 5M25, meski pertumbuhan opex melambat ke 7.4% YoY, dari 21% YoY pada 4M25.

m Beban provisi naik 3.4% MoM di Mei, namun turun 12% YoY, dan angka 5M25 flat YoY dengan CoC sebesar 3.5%, stabil
secara MoM dan turun 3.7% YoY namun masih di atas guidance sebesar 3.0-3.2%. Kredit tumbuh 5% YoY dan 4% YTD,

sementara dana pihak ketiga naik 4.7% YTD didukung TD dan CA, sedangkan SA menurun. LDR tetap stabil di 89%.
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BBTN: Kinerja 5M25

(IDRbn) MoM YoY YoY 5M25/ 5M25/
May-25 (%) (%) 5M24  5M25 (%) 2025F  cons
Net Interest Income 1,249 7.6 44.2 5,037 6,188 22.9 - .
Non-interest income 300 24.2 (29.2) 1,561 1,479 (5.2) - -
Total operating income 1,550 10.5 20.1 6,597 7,667 16.2 40.5 40.3
Provisions 470 31.0 438.2 894 1,799 101.2 = =
Operating profit 253 145.4 12.5 1,480 1,409 (4.8) - -
Net profit 188 76.5 6.7 1,160 1,199 3.3 33.6 36.7
Key ratios (%)
Assets yield (annualized) - - s 2.3 7.4 - - -
Cost of funds (annualized) - - - 4.6 4.3 - - -
NIM (annualized) - - - 2.9 3.3 - - -
Credit Costs {(annualized) - - = 0.6 1.1 - - -
LDR - - - 96.6 92.1 - - -
ROE (annualized) - - - 9.1 8.7 - - -

m Laba bersih bank-only mencapai IDR 1.2 triliun, naik 3.3% YoY, mencapai 33.6% dan 36.7% dari estimasi FY25 kami dan
konsensus, sedikit di bawah angka 5M24 yang sebesar 39%. Laba bersih Mei naik 77% MoM dan 6.7% YoY, didukung oleh
pengakuan pendapatan bunga dari kredit KPR non-subsidi lama yang masih berjalan.

m BBTN mulai memasukkan bunga dari pinjaman non-subsidi lama sejak Maret (sekitar IDR 800 miliar) ke dalam bukunya,
dan diperkirakan akan membukukan sisa IDR 2 triliun secara bertahap dalam beberapa bulan ke depan, yang sebagian
akan dialokasikan untuk provisi.

m NIl tumbuh 22% YoY dan 4.5% MoM di 5M25. NIM tercatat di 3.3%, naik dari 2.9% pada 5M24, sedikit di atas target
tahunan 3.2-3.4%. Peningkatan margin didukung yield yang naik (+30bps YoY ke 7.6%) dan biaya dana yang lebih rendah
(turun 10bps YoY ke 4.2%).

m Beban provisi naik 101% YoY di 5M25, mendorong CoC ke 1.1% dari 0.6% pada 5M24, sesuai batas atas guidance BBTN
di 1.0-1.1%. Secara bulanan, beban pencadangan Mei naik 31% MoM, mendorong CoC naik 8bps MoM ke 154bps.

m Kredit tumbuh 5.2% YoY, 2.4% YTD, dan 0.9% MoM, masih di bawah target tahunan 7—8%. Dana pihak ketiga naik 10.3%
YoY, 4.2% YTD, dan 2.2% MoM, terutama didorong deposito berjangka (+7% MoM, +16% YTD) sementara biaya dana tetap

stabil. LDR turun tipis sebesar 1 poin persentase MoM ke 92%.
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BBNI: Kinerja 5M25

(IDRbn) MoM YoY YoY 5M25/ 5M25/
May-25 (%) (%) 5M24  5M25 (%) 2025F  cons
Net Interest Income 3,102 1.2 0.9 15,282 15,736 3.0 - -
Non-interest income 1,769 6.3 (9.2) 8,753 8,392 (4.1) - -
Total operating income 4,871 3.0 (3.0) 24,035 24,128 0.4 34.9 36.0
Provisions 607 (17.6) 4.8 2,807 2,853 1.6 - -
Operating profit 1,898 5.2 (6.3) 10,225 10,178 (0.5) - -
Net profit 1,582 5.9 (7.2) 8569 8,454  (1.3) 36.4 37.7
Key ratios (%)
Assets yield (annualized) - - - 6.7 6.5 - - -
Cost of funds {(annualized) - - - 3.1 3.0 - - -
NIM {(annualized) - - - 3.9 3.8 - - -
Credit Costs (annualized) - - - 1.0 0.9 - - -
LDR - - - 89.9 94.5 - - -
ROE {annualized) - - - 14.3 13.2 - - -

m Laba bersih bank-only mencapai IDR 8.5 triliun (turun 1.3% YoY) di 5M25, 36.4% dan 37.7% dari estimasi FY25 kami dan
konsensus, sedikit di bawah ekspektasi. Laba bersih Mei tercatat sebesar IDR 1.6 triliun (turun 7.2% YoY dan naik 5.9%
MoM), didukung oleh penurunan CoC.

m NIl Mei naik 1.2% MoM dan 0.9% YoY ke IDR 3.1 triliun, dan NIM tahunan stabil secara MoM di 3.8%, sesuai guidance
konsolidasi tahunan (flat hingga -20bps).

m PPOP Mei turun 1.4% MoM dan 4% YoY di tengah kenaikan opex sebesar 4% MoM, mendorong CIR Mei ke 47.8%. PPOP
5M25 tercatat flat YoY, opex naik 5.5% YoY dan CIR di 46%, naik tipis dari angka 4M25 di 45%.

m Beban provisi Mei turun 17.6% MoM dan naik 4.8% YoY, dan CoC turun ke 96bps. CoC 5M25 tercatat sebesar 1.0%, naik
dari 0.9% di 5M24 dan masih dalam guidance perseroan di 1%.

m Kredit turun 0.3% MoM dan 0.8% YTD, tumbuh 6.6% YoY (guidance FY25: 8—10%). Dana pihak ketiga turun 1.6% MoM,
naik 0.8% YTD dan 1.3% YoY, terutama didukung pertumbuhan CA sebesar 6% YTD. LDR naik 2 poin persentase MoM ke

95%, mencapai batas atas target manajemen.

PGEO: Danantara Akan Suntik Dana Senilai IDR 1.94 Triliun
BPI Danantara akan bakal mendanai PT Pertamina Geothermal Energy Tbk (PGEQ) senilai USD 120 juta atau setara dengan
IDR 1.94 triliun. Suntikan dana tersebut akan digunakan pada proyek-proyek yang dinilai strategis salah satunya adalah

pengembangan panas bumi hingga kapasitas 3 gigawatt. (Bloomberg Technoz)
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Regional Indices Last Price Che (Pts) Change (%)
1D im 3M
World 4,009 24.54 0.62 2.64 3.77 10.48 8.12 14.16 4,017 3,156
U.S. (S&P) 6,173 32.05 0.52 3.44 4.42 10.00 4.96 13.05 6,188 4,835
U.S. (DOW) 43,819 432.43 1.00 3.82 3.67 4.33 3.00 12.02 45,074 36,612
Europe 5,326 81.61 1.56 1.76 (0.76) 1.47 8.78 8.82 5,568 4,474
Emerging Market 1,229 1.59 0.13 3.91 6.15 11.54 14.23 13.10 1,231 983
FTSE 100 8,799 63.31 0.72 0.28 0.30 2.52 7.66 7.78 8,909 7,545
CAC40 7,692 134.24 1.78 1.34 (0.78) (1.27) 4.21 2.84 8,258 6,764
Dax 24,033 383.92 1.62 2.92 0.15 8.44 20.71 31.79 24,479 17,025
Indonesia 6,897 65.26 0.96 (1.02) (3.88) 5.94 (2.58) (2.35) 7,911 5,883
Japan 40,531 379.89 0.95 5.67 6.76 13.79 1.59 2.39 42,427 30,793
Australia 8,531 16.83 0.20 0.66 1.14 8.77 4.56 9.83 8,639 7,169
Korea 3,066 10.53 0.34 1.73 13.67 23.59 27.80 9.60 3,129 2,285
Singapore 3,966 27.74 0.70 2.13 1.84 (0.16) 4.72 19.01 4,005 3,198
Malaysia 1,528 8.37 0.55 1.78 1.31 0.96 (6.95) (3.89) 1,685 1,387
Hong Kong 24,284 (41.25) (0.17) 3.20 4.27 5.04 21.06 37.05 24,874 16,441
China 3,424 (24.23) (0.70) 1.91 2.29 2.65 2.16 15.39 3,674 2,690
Taiwan 22,580 87.74 0.39 2.42 5.77 9.10 (1.98) (1.96) 24,417 17,307
Thailand 1,082 (24.31)  (2.20) 1.39 (5.81)  (6.53) (22.70) (16.80) 1,507 1,054
Philipines 6,408 77.62 1.23 1.08 1.05 3.68 (1.85) (0.06) 7,605 5,805
1D iD 1w im 3M YTD 1YR High Low
Foreign Reserves (USSBn) 152.49 0.01 (1.312) (2.08) 9.72 157.09 140.18
Inflation Rate (yoy, %) 1.60 2.51 (0.09)
Gov Bond Yld (10yr, %) 6.64 (6.15) 7.32 6.43
US Fed Rate (%) 4.50 5.50 4.50
Exchange Rate (per USD) Last Price Che (Pts) Change (%)
1D im 3mM
Indonesia 16,205 (85.00) 0.52 1.17 0.22 2.31 (0.64) 1.23 16,957 15,070
Japan 144.58 (0.07) 0.05 1.09 (1.29) 3.72 8.73 11.68 161.95 139.58
UK 1.37 0.00 0.02 1.44 1.29 6.20 9.61 8.45 1.38 1.21
Euro 1.17 0.00 0.07 1.28 2.49 8.41 13.25 9.18 1.18 1.01
China 7.17 0.01 (0.07) 0.12 0.32 1.25 1.77 1.34 7.35 7.01
Commodity Indicators  Last Price Che (Pts) Change (%)
1D iMm 3mM
Oil (Brent) 67.08 (0.69) (1.02) (6.16) 4.98 (10.25) (10.13) (22.37) 87.95 58.40
CPO 3,986 47.00 1.19 (2.26) 3.94 (13.12)  (18.00) 1.53 5,390 3,685
Coal 107.00 0.85 0.80 0.38 6.05 10.59 (14.57)  (19.40) 150.00 93.25
Tin 33,762 13.00 0.04 3.30 3.60 (4.28) 16.09 4.82 38,395 27,200
Nickel 15,245 36.00 0.24 1.56 (1.06) (6.17) (0.54) (10.86) 18,290 13,865
Copper 9,878 (21.50) (0.22) 2.54 2.93 0.32 12.66 3.81 10,165 8,105
Gold 3,269 (5.34) (0.16) (2.95) (3.33) 4.66 24.56 40.19 3,500 2,319
Silver 35.86 (0.13) (0.35) (0.65) 3.17 5.22 24.09 21.78 37 26

Source: Bloomberg, SSI Research
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