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Lanskap ekonomi dan politik Indonesia pada Juni 2025 ditentukan oleh penyesuaian kebijakan fiskal, meningkatnya aktivisme BUMN, dan upaya pemerintah untuk menjaga kepercayaan investor di tengah tantangan global. Sementara reformasi struktural dan inisiatif energi terbarukan memberikan momentum, ketidakpastian tetap ada atas strategi komoditas, transisi energi, dan risiko tata kelola. Pemerintah terus mendorong pertumbuhan inklusif dan integrasi regional, tetapi masih ada tantangan terkait implementasi dan pengelolaan lingkungan, serta ketidaksetaraan dan gangguan lokal.
Isu Utama
Ekonomi, Bisnis dan Keuangan
SMI Dorong Disiplin Fiskal: Menteri Keuangan Sri Mulyani menegaskan kembali komitmen pemerintah terhadap disiplin fiskal, dengan menunjukkan kekompakan dengan Presiden Prabowo saat program-program baru diluncurkan. Pesan tersebut meningkatkan kepercayaan pasar, dengan obligasi pemerintah menguat sebagai respons.
Program Makanan Gratis Raksasa Diturunkan: Pengeluaran untuk inisiatif makan gratis dipotong sebesar 22% menjadi IDR 350 triliun, menyusul revisi dalam estimasi biaya. Program ini kini menargetkan 83 juta orang, yang mencerminkan kontrol anggaran yang lebih ketat tanpa mengabaikan prioritas sosial.
Prabowo Dorong Model Ekonomi Inklusif: Presiden Prabowo menyerukan intervensi negara untuk mengatasi ketimpangan dan mendorong distribusi kekayaan yang lebih adil. Pendekatan ini menggarisbawahi pergeseran pemerintahannya menuju peran ekonomi yang lebih inklusif dan aktif.
Risiko Perangkap Pendapatan Menengah Disorot oleh ADBI: Institut Asian Development Bank memperingatkan bahwa Indonesia, bersama dengan Thailand dan Malaysia, dapat tetap terjebak dalam mid-income trap jika tidak ada reformasi yang lebih berani dan integrasi regional yang lebih dalam.

Danantara Suntikkan USD 405 Juta ke Garuda: Dana negara Danantara memberikan pinjaman USD 405 juta kepada Garuda Indonesia untuk mendukung pemulihan dan transformasi jangka panjangnya. Garuda kini menargetkan penambahan armada sebanyak 120 pesawat pada tahun 2030.
Danantara Incar Kemitraan Hiburan Korea: Danantara tengah mencari kolaborasi dengan industri hiburan Korea, yang menandakan diversifikasi portofolio investasinya di luar sektor tradisional.
Arus Masuk FDI Tetap Kuat di Tengah Ketegangan Regional: Meskipun terjadi konflik di Timur Tengah, investasi asing langsung di Indonesia tetap kuat. Pemerintah mendirikan meja investasi khusus di Batam untuk menarik modal tambahan ke lokasi-lokasi strategis.
Proyek Keamanan Energi dan Kilang yang Menjadi Fokus: Pemerintah tengah meninjau proyek kilang Tuban senilai USD 24 miliar yang terhenti dengan Rosneft Rusia, dan mempertimbangkan impor minyak dan gas dari Rusia. Para pejabat menekankan pentingnya ketahanan energi di tengah pasar global yang terfragmentasi.
TotalEnergies Kembali Berhasil, Membidik Pertumbuhan Hulu: TotalEnergies mengamankan 24.5% saham di Blok Bobara, yang menandai minat global baru di sektor hulu Indonesia.
Potensi Ekspor Bahan Bakar Rendah Karbon: Para ahli mengatakan Indonesia dapat meraup hingga USD 8 miliar dari ekspor bahan bakar rendah karbon, dengan basis sumber dayanya yang luas.
Kekhawatiran Tenaga Gas dan Biaya Fiskal: Pengembangan pembangkit listrik berbahan bakar gas dapat membebani negara hingga USD 60 miliar, meningkatkan kekhawatiran tentang keberlanjutan fiskal jangka panjang bahkan saat Indonesia terus maju dengan diversifikasi energi.




	Lingkungan, Perubahan Iklim, Ekonomi Hijau
PBB Mengkritik Proyek Food Estate Merauke: PBB menyuarakan keprihatinan tentang pemindahan penduduk asli dan dampak lingkungan dari proyek food estate di Papua, mendesak Indonesia untuk memprioritaskan hak masyarakat dan keberlanjutan.
Krisis Polusi Udara Jakarta: Penelitian menunjukkan pembangkit listrik tenaga batu bara dan kendaraan bermotor sebagai sumber utama polusi udara parah di Jabodetabek, dengan kadar PM2.5, jauh di atas batas WHO.
Risiko Iklim dan Bencana Alam: Banjir dan tanah longsor melanda beberapa wilayah karena musim kemarau tertunda, yang menyoroti kerentanan Indonesia terhadap perubahan iklim dan kebutuhan mendesak akan strategi adaptasi.
Masalah Regional/Lokal
Dorongan Pembangunan di Pulau Enggano: Presiden Prabowo menandatangani arahan untuk mempercepat pembangunan di Pulau Enggano, yang bertujuan untuk mengatasi isolasi dan kekurangan energi kronis.
Pariwisata dan Keselamatan Publik dalam Sorotan: Kematian seorang turis di Gunung Rinjani menggarisbawahi risiko keselamatan dalam wisata petualangan, sementara pulau-pulau seperti Belitung mendapatkan perhatian internasional sebagai "Maladewa-nya Indonesia."

Outlook
Prospek jangka pendek Indonesia akan ditentukan oleh kemampuan pemerintah untuk menjaga kehati-hatian fiskal sambil memajukan pertumbuhan dan reformasi yang inklusif. Keberhasilan investasi BUMN, transisi energi, dan inovasi digital akan sangat penting dalam mengimbangi volatilitas global dan tekanan komoditas. Stabilitas politik dan peningkatan tata kelola kemungkinan akan mendukung kepercayaan investor, tetapi risiko pelaksanaan dalam kebijakan sosial, lingkungan, dan industri tetap signifikan.
Tonggak Inovasi Keuangan dan Obligasi Sosial: BRI menjadi bank Indonesia pertama yang menerbitkan obligasi sosial senilai IDR 5 triliun, yang mencerminkan minat yang semakin besar terhadap keuangan berkelanjutan dan upaya yang lebih luas untuk mendukung pertumbuhan yang inklusif.
Politik, Keamanan & Nasional
Stabilitas di Parlemen saat Pemakzulan Gibran Ditunda: DPR menolak usulan untuk memakzulkan Wakil Presiden Gibran, yang mencerminkan kekuatan koalisi yang berkelanjutan dan stabilitas politik di bawah Presiden Prabowo.
Fokus pada Pendidikan, Tata Kelola, dan Reformasi: Perdebatan tentang lintasan reformasi Indonesia terus berlanjut, dengan seruan untuk mengatasi agenda hukum dan antikorupsi yang belum selesai. Pemerintah telah mengumumkan rencana untuk merenovasi lebih dari 10.000 sekolah dan memperluas Sekolah Rakyat untuk siswa kurang mampu.
Peningkatan Kebijakan Luar Negeri dan Keamanan: Indonesia meningkatkan keterlibatan regional dan pertahanan, termasuk rencana untuk membangun kembali aset militer dan mendapatkan sistem tak berawak canggih untuk Angkatan Laut. 
Ekonomi Digital, Media, Telekomunikasi
Platform E-Commerce Akan Pajaki Penjual: Pemerintah merencanakan aturan baru yang mengharuskan platform e-commerce untuk memungut pajak dari penjual, dengan target peningkatan pendapatan fiskal dari ekonomi digital yang sedang berkembang pesat.
Etika AI dan Pertumbuhan Startup: UNESCO mendukung komitmen Indonesia terhadap pengembangan AI etis, meskipun terdapat kesenjangan kapasitas. Indonesia kini memiliki lebih dari 26.000 startup, dengan tujuh unicorn yang menandakan ekosistem teknologi yang dinamis.
Penutupan Grup Facebook Memicu Kecaman: Gelombang penangguhan grup Facebook, termasuk komunitas besar Indonesia, memicu perdebatan tentang hak digital dan moderasi konten.




 Fixed Income
Pasar obligasi Indonesia mencatat apresiasi harga yang signifikan di seluruh seri obligasi pemerintah pada 25 Juni 2025, tercermin dari penurunan imbal hasil (yield) di semua seri. Obligasi Fixed Rate (FR) mencatat penurunan yield terbesar, dengan FR0104 turun -4.6 bps dan FR0103 turun -4.5 bps, diikuti oleh FR0106 (-1.6 bps) dan FR0107 (-0.9 bps). Obligasi sukuk (SBSN) juga mengalami penurunan yield, dengan PBS038 turun -2.6 bps, PBS034 turun -1.6 bps, PBS030 turun -1.3 bps, dan PBS003 turun -0.6 bps. Indonesia Composite Bond Index (ICBI) naik 20 basis poin ke 5.15%, melanjutkan tren positif dari hari sebelumnya yang naik 15 bps. Sementara itu, nilai tukar rupiah menguat ke IDR 16,300/USD, dan imbal hasil US Treasury tenor 10 tahun turun 45 bps.
Aktivitas pasar obligasi menunjukkan penurunan volume transaksi sebesar -18.42% menjadi IDR 33.44 triliun, lebih dalam dibandingkan penurunan sesi sebelumnya sebesar -2.53%. Namun, jumlah seri yang diperdagangkan hanya turun -2.77% menjadi 3,385 transaksi, mengindikasikan penurunan terutama berasal dari transaksi berukuran besar.
US Treasury 10 Tahun
Imbal hasil US Treasury tenor 10 tahun berada di sekitar 4.3% pada hari Rabu, mendekati level terendah dalam tujuh minggu, seiring pasar terus menilai prospek kebijakan The Fed. Pada Selasa, Ketua The Fed Jerome Powell menyatakan bahwa "banyak jalur masih mungkin," mengisyaratkan bahwa pemangkasan suku bunga pada Juli tetap menjadi opsi. Meskipun tetap berhati-hati, Powell menekankan bahwa The Fed siap bertindak cepat jika kondisi pasar tenaga kerja memburuk. Gubernur The Fed, Waller dan Bowman, juga menyuarakan kesiapan untuk melonggarkan kebijakan dalam waktu dekat. Dari sisi geopolitik, gencatan senjata antara Israel dan Iran yang dimediasi AS tampak masih bertahan meski terdapat ketegangan minor, menyebabkan harga minyak turun tajam. Namun, sumber intelijen mengungkap bahwa serangan rudal AS baru-baru ini hanya merusak sebagian fasilitas nuklir Iran, menunda namun tidak menghentikan program nuklir negara tersebut.

Pergerakan Pasar
Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) ditutup turun 0.54% ke level 6,832.1, mencerminkan pelemahan meskipun beberapa pasar regional mencatat kinerja positif. Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) juga turun 0.31% ke level 222.3. Investor asing mencatat net sell sebesar IDR 1,008.8 billion di pasar reguler, namun membukukan net buy yang lebih kecil sebesar IDR 77.6 billion di pasar negosiasi, menandakan kehati-hatian yang masih berlanjut dari investor global.
Di pasar regional, Nikkei 225 Jepang naik 0.4% ke 38,942.0, sementara Indeks Hang Seng Hong Kong menguat 1.2% ke 24,475.0. Indeks Shanghai Composite Tiongkok naik 1.0% ke 3,456.0, dan Kospi Korea Selatan naik tipis 0.1% ke 3,108.0. Indeks Straits Times (STI) Singapura menguat 0.6% ke 3,926.0.
Di pasar komoditas, harga emas naik 0.1% ke USD 3,327.0 per ounce, sementara harga minyak mentah Brent naik 1.0% ke USD 68.0 per barrel. Kurs USD/IDR menguat 0.4% ke 16,290.0, menunjukkan dukungan terhadap nilai tukar rupiah.
Kinerja sektoral bervariasi, dengan IDXTRANS menjadi sektor dengan penguatan tertinggi, didorong oleh kinerja kuat saham-saham transportasi, sementara IDXBasic tertinggal akibat pelemahan saham-saham bahan baku. Saham-saham unggulan antara lain AMMN yang melonjak 4.0% ke IDR 8,400.0, DSSA naik 3.4% ke IDR 56,075.0, dan DCII naik 2.3% ke IDR 154,000.0. Penguat lain yang menonjol termasuk GOTO (+3.5%) dan BRPT (+4.3%).
Di sisi lain, BMRI mencatat penurunan terbesar, turun 2.9% ke IDR 4,880.0, diikuti BBCA turun 2.0% ke IDR 8,600.0, dan TPIA turun 2.6% ke IDR 9,500.0. Laggards lainnya termasuk MDKA (-9.5%) dan BYAN (-1.3%).
Investor asing menunjukkan minat kuat pada saham seperti BRPT (+4.3%), AMMN (+4.0%), dan GOTO (+3.5%), sementara tetap melakukan penjualan pada saham seperti BBCA (-2.0%), BMRI (-2.9%), dan ANTM (-5.2%).
Secara keseluruhan, pasar menghadapi tekanan pelemahan, terutama pada saham-saham sektor keuangan, namun penguatan di sektor transportasi dan pertambangan memberi sedikit harapan. Investor akan terus memantau perkembangan global dan laporan kinerja domestik untuk arah pasar selanjutnya.




Strategi
Berdasarkan Relative Rotation Graph (RRG), sebagian besar seri obligasi jangka panjang di atas 10 tahun berada di kuadran leading dengan momentum yang menguat terhadap benchmark 10 tahun, kecuali tenor 12 tahun. Sementara itu, meskipun tenor 13 tahun berada di kuadran leading, momentumnya mulai melemah. Untuk obligasi jangka pendek di bawah benchmark 10 tahun, semuanya berada di kuadran lagging dan terus menunjukkan pelemahan momentum.
Melihat dinamika pasar saat ini, kami merekomendasikan seri berikut:
INDOGB: FR90, FR91, FR92, FR67, FR68
[bookmark: _Hlk200558086]INDOIS: PBS35, PBS05, PBS07



Outlook
Pasar obligasi menunjukkan kinerja yang kuat dengan kenaikan harga di seluruh seri obligasi pemerintah, didukung oleh penurunan yield yang mencerminkan optimisme investor. Penguatan nilai tukar Rupiah, disertai dengan turunnya yield US Treasury, turut memperkuat momentum positif bagi obligasi domestik. Meskipun volume perdagangan menurun, sentimen pasar secara keseluruhan tetap positif, dengan minat investor terhadap obligasi pemerintah—terutama seri tenor menengah hingga panjang—masih berlanjut. Prospek pasar obligasi tetap cautiously optimistic, dengan pasar yang mulai stabil seiring kondisi makroekonomi yang kuat dan perkembangan eksternal yang mendukung.
Korelasi imbal hasil obligasi–saham AS selama 3 hari terakhir menunjukkan potensi aliran dana masuk yang dapat menguntungkan kedua pasar. Di pertengahan pekan, aliran dana dari pasar saham dapat beralih ke pasar obligasi jika ketegangan geopolitik meningkat. Presiden Trump dan pemerintahannya mempertahankan sikap hawkish terhadap Iran, membuka kemungkinan serangan tambahan dalam dua minggu ke depan—yang dapat mempertahankan reli harga minyak dan mengancam tren disinflasi dalam beberapa bulan terakhir. Perang diperkirakan akan segera berakhir—sesuai proyeksi sebelumnya—kemungkinan dalam tenggat dua minggu, seperti yang pernah terjadi pasca konflik Yom Kippur.
Sementara itu, ketiadaan kesepakatan dagang antara AS, Uni Eropa, dan mitra utama di Asia menimbulkan kekhawatiran akan diberlakukannya kembali tarif timbal balik pada 9 Juli. Selain itu, kebijakan tarif dan meningkatnya belanja defisit telah mendorong FOMC untuk merevisi proyeksinya—dengan mengurangi jumlah pemangkasan suku bunga yang diharapkan dalam dua tahun ke depan, sekaligus menaikkan estimasi inflasi PCE dan menurunkan proyeksi pertumbuhan.
Bagi Indonesia, terdapat potensi arus keluar modal pekan ini yang dapat mendorong kenaikan yield obligasi dan menekan harga saham seiring meningkatnya risiko geopolitik. Namun, peluang market rebound dapat muncul di akhir pekan jika konflik Israel-Iran menunjukkan tanda-tanda mereda.




Macro Forecasts


	Macro
	2024A
	2025F
	2026F

	GDP (% YoY)
	5.02
	4.8
	5.00

	Inflation (% YoY)
	1.57
	2.70
	3.00

	Current Account Balance (% GDP)
	-0.9
	-1.4
	-1.9

	Fiscal Balance (% to GDP)
	-2.29
	-2.9
	-2.9

	BI 7DRRR (%)
	6.0
	5.50
	5.25

	10Y. Government Bond Yield (%)
	7.0
	7.3
	7.24

	Exchange Rate (USD/IDR)
	16,162
	16,850
	16,900







Source: SSI Research

Currencies

	Currency Pair
	Index, Last
	Currency Pair
	Index, Last

	AUD / USD
	0.6
	AUD / IDR
	10,584

	CNY / USD
	7.1
	CNY / IDR
	2,273

	EUR / USD
	1.1
	EUR / IDR
	18,975

	GBP /USD
	1.3
	GBP / IDR
	22,190

	HKD / USD
	7.8
	HKD / IDR
	2,075

	JPY / USD
	145
	JPY / IDR
	112

	MYR /USD
	4.2
	MYR / IDR
	3,847

	NZD / USD
	0.6
	NZD / IDR
	9,814

	SAR / USD
	3.7
	SAR / IDR
	4,344

	SGD / USD
	1.2
	SGD / IDR
	12,740

	
	
	USD / IDR
	16,295











Source: STAR, SSI Research 
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Source: Bloomberg, SSI Research 




Foreign Flow: IDR 1,008.7 bn Outflow in Regular Market


	Stock 
	% TVAL
	Last
	% CHG
	% MTD
	% YTD
	NVAL (IDR bn)

	BBCA
	4.4
	8,600
	-1.9
	-8.5
	-11.1
	-504

	BMRI
	2.9
	4,880
	-2.8
	-7.9
	-14.3
	-358

	PGEO
	0.2
	1,320
	-0.3
	-2.2
	41.1
	-58

	ADRO
	0.2
	1,785
	-1.6
	-18.8
	-26.5
	-32

	SSIA
	0.2
	1,550
	2.3
	52.7
	15.2
	-25

	BBRI
	2.2
	3,760
	-0.5
	-15.5
	-7.8
	-24

	CUAN
	0.7
	11,900
	1.2
	4.3
	6.9
	-22

	BBNI
	0.3
	4,110
	-0.7
	-8.4
	-5.5
	-20

	PGAS
	0.1
	1,530
	-3.4
	-15.9
	-3.7
	-16

	ITMG
	0.1
	22,100
	-0.4
	-2.1
	-17.2
	-16



	
                                                                                                                 



Source: STAR, SSI Research
Index Stock Mover Summary


	Stock
	% CHG
	JCI (+)
	M.CAP (IDR tn)
	Stock
	% CHG
	JCI (+)
	M.CAP (IDR tn)

	AMMN
	4.0
	21.13
	609
	TPIA
	-2.5
	-19.39
	822

	DSSA
	3.3
	12.61
	432
	BBCA
	-1.9
	-19.14
	1,050

	BNLI
	14.2
	11.88
	106
	BMRI
	-2.8
	-12.01
	451

	DCII
	2.2
	7.26
	367
	BREN
	-1.2
	-8.99
	773

	BRPT
	4.2
	5.46
	149
	BYAN
	-1.2
	-7.47
	652

	TLKM
	1.1
	2.66
	260
	PANI
	-3.3
	-6.05
	192

	JSPT
	25.0
	2.31
	13
	MDKA
	-9.5
	-4.17
	44

	GOTO
	3.5
	2.04
	67
	ANTM
	-5.1
	-3.44
	70

	KLBF
	3.0
	1.88
	72
	BBRI
	-0.5
	-2.69
	564

	DNET
	1.3
	1.59
	130
	MBMA
	-5.5
	-2.13
	41


Daily Sector Summary
Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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Monetary Policy
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	darren@samuel.co.id
	+6221 2854 8348

	Sylviawati
	Equity Sales Support
	sylviawati@samuel.co.id
	+6221 2854 8113

	Handa Sandiawan
	Equity Sales Support
	handa.sandiawan@samuel.co.id
	+6221 2854 8302

	Michael Alexander
	Equity Dealer
	michael.alexander@samuel.co.id
	+6221 2854 8369

	Yonathan
	Equity Dealer
	yonathan@samuel.co.id
	+6221 2854 8347

	Reza Fahlevi
	Equity Dealer
	reza.fahlevi@samuel.co.id
	+6221 2854 8359

	 
	 
	 
	 

	Fixed Income Sales Team
	 
	 
	 

	R. Virine Tresna Sundari
	Head of Fixed Income
	virine.sundari@samuel.co.id
	+6221 2854 8170

	Sany Rizal Keliobas
	Fixed Income Sales
	sany.rizal@samuel.co.id
	+6221 2854 8337

	Khairanni
	Fixed Income Sales
	khairanni@samuel.co.id
	+6221 2854 8104

	Dina Afrilia
	Fixed Income Sales
	dina.afrilia@samuel.co.id  
	+6221 2854 8100

	Muhammad Alfizar
	Fixed Income Sales
	Muhammad.alfizar@samuel.co.id
	+6221 2854 8305

	Matthew Kenji
	Fixed Income Sales
	Matthew.kenji@samuel.co.id
	+6221 2854 8100
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6 FR90 7/8/2021 4/15/2027 1.81 5.1% 98.48 6.0% 5.9% 98.70 13.25 Cheap 1.72

7 FR59 9/15/2011 5/15/2027 1.89 7.0% 101.68 6.0% 5.9% 101.92 12.15 Cheap 1.78

8 FR42 1/25/2007 7/15/2027 2.06 10.3% 107.73 6.2% 6.0% 108.21 20.82 Cheap 1.86

9 FR94 3/4/2022 1/15/2028 2.56 5.6% 98.93 6.1% 6.1% 98.92 (0.47) Expensive 2.37

10 FR47 8/30/2007 2/15/2028 2.65 10.0% 109.02 6.2% 6.1% 109.45 13.80 Cheap 2.35

11 FR64 8/13/2012 5/15/2028 2.89 6.1% 99.74 6.2% 6.1% 99.99 9.21 Cheap 2.65

12 FR95 8/19/2022 8/15/2028 3.15 6.4% 100.46 6.2% 6.2% 100.56 2.96 Cheap 2.85

13 FR99 1/27/2023 1/15/2029 3.56 6.4% 99.86 6.4% 6.2% 100.47 19.40 Cheap 3.17

14 FR71 9/12/2013 3/15/2029 3.73 9.0% 109.02 6.2% 6.3% 108.93 (4.32) Expensive 3.23

15 101 11/2/2023 4/15/2029 3.81 6.9% 102.08 6.2% 6.3% 101.96 (4.34) Expensive 3.35

16 FR78 9/27/2018 5/15/2029 3.89 8.3% 106.81 6.2% 6.3% 106.63 (6.25) Expensive 3.36

17 104 8/22/2024 7/15/2030 5.06 6.5% 100.81 6.3% 6.5% 100.18 (15.08) Expensive 4.30

18 FR52 8/20/2009 8/15/2030 5.15 10.5% 117.18 6.5% 6.5% 117.41 3.45 Cheap 4.10

19 FR82 8/1/2019 9/15/2030 5.23 7.0% 102.83 6.4% 6.5% 102.28 (12.70) Expensive 4.43

20 FR87 8/13/2020 2/15/2031 5.65 6.5% 100.21 6.5% 6.5% 99.90 (6.98) Expensive 4.73

21 FR85 5/4/2020 4/15/2031 5.81 7.8% 105.73 6.5% 6.5% 105.78 0.37 Cheap 4.70

22 FR73 8/6/2015 5/15/2031 5.89 8.8% 110.93 6.5% 6.5% 110.63 (6.61) Expensive 4.70

23 FR54 7/22/2010 7/15/2031 6.06 9.5% 114.49 6.6% 6.6% 114.50 (0.62) Expensive 4.71

24 FR91 7/8/2021 4/15/2032 6.81 6.4% 99.13 6.5% 6.6% 98.65 (9.20) Expensive 5.50

25 FR58 7/21/2011 6/15/2032 6.98 8.3% 109.07 6.6% 6.6% 108.90 (3.45) Expensive 5.44

26 FR74 11/10/2016 8/15/2032 7.15 7.5% 104.82 6.6% 6.6% 104.78 (1.12) Expensive 5.59

27 FR96 8/19/2022 2/15/2033 7.65 7.0% 102.21 6.6% 6.7% 101.88 (5.91) Expensive 5.96

28 FR65 8/30/2012 5/15/2033 7.90 6.6% 99.69 6.7% 6.7% 99.56 (2.25) Expensive 6.16

29 100 8/24/2023 2/15/2034 8.65 6.6% 99.86 6.6% 6.7% 99.26 (9.48) Expensive 6.60

30 FR68 8/1/2013 3/15/2034 8.73 8.4% 111.11 6.7% 6.7% 110.63 (7.32) Expensive 6.41

31 FR80 7/4/2019 6/15/2035 9.98 7.5% 105.57 6.7% 6.8% 105.02 (7.62) Expensive 7.19

32 103 8/8/2024 7/15/2035 10.06 6.8% 100.58 6.7% 6.8% 99.62 (13.28) Expensive 7.30

33 FR72 7/9/2015 5/15/2036 10.90 8.3% 111.12 6.8% 6.8% 110.77 (4.60) Expensive 7.44

34 FR88 1/7/2021 6/15/2036 10.98 6.3% 96.17 6.7% 6.8% 95.53 (8.53) Expensive 7.94

35 FR45 5/24/2007 5/15/2037 11.90 9.8% 123.73 6.8% 6.9% 123.22 (5.95) Expensive 7.61

36 FR93 1/6/2022 7/15/2037 12.07 6.4% 96.51 6.8% 6.9% 96.00 (6.39) Expensive 8.32

37 FR75 8/10/2017 5/15/2038 12.90 7.5% 104.84 6.9% 6.9% 105.17 3.61 Cheap 8.42

38 FR98 9/15/2022 6/15/2038 12.98 7.1% 102.01 6.9% 6.9% 101.99 (0.31) Expensive 8.61

39 FR50 1/24/2008 7/15/2038 13.07 10.5% 132.07 6.8% 6.9% 130.74 (13.25) Expensive 7.91

40 FR79 1/7/2019 4/15/2039 13.82 8.4% 112.91 6.9% 6.9% 112.91 (0.29) Expensive 8.54

41 FR83 11/7/2019 4/15/2040 14.82 7.5% 104.87 7.0% 6.9% 105.24 3.64 Cheap 9.09

42 106 1/9/2025 8/15/2040 15.15 7.1% 101.42 7.0% 6.9% 101.77 3.58 Cheap 9.35

43 FR57 4/21/2011 5/15/2041 15.90 9.5% 124.23 7.0% 6.9% 124.34 0.68 Cheap 9.06

44 FR62 2/9/2012 4/15/2042 16.82 6.4% 93.86 7.0% 7.0% 94.24 4.02 Cheap 10.08

45 FR92 7/8/2021 6/15/2042 16.99 7.1% 101.16 7.0% 7.0% 101.59 4.28 Cheap 10.00

46 FR97 8/19/2022 6/15/2043 17.99 7.1% 101.22 7.0% 7.0% 101.51 2.77 Cheap 10.30

47 FR67 7/18/2013 2/15/2044 18.66 8.8% 117.83 7.0% 7.0% 118.25 3.44 Cheap 9.99

48 107 1/9/2025 8/15/2045 20.16 7.1% 101.23 7.0% 7.0% 101.33 0.87 Cheap 10.82

49 FR76 9/22/2017 5/15/2048 22.91 7.4% 103.72 7.0% 7.0% 103.97 2.00 Cheap 11.33

50 FR89 1/7/2021 8/15/2051 26.16 6.9% 98.55 7.0% 7.0% 97.96 (5.08) Expensive 12.12

51 102 1/5/2024 7/15/2054 29.08 6.9% 98.37 7.0% 7.1% 97.70 (5.51) Expensive 12.47

52 105 8/27/2024 7/15/2064 39.08 6.9% 97.55 7.1% 7.1% 97.07 (3.65) Expensive 13.34
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1 PBS036

8/25/2022 8/15/2025 0.14 5.4% 99.91 6.0% 5.9% 99.92 1.90 Cheap 0.14

2 PBS017 1/11/2018 10/15/2025 0.31 6.1% 100.12 5.6% 6.0% 100.05 (32.02) Expensive 0.30

3 PBS032 7/29/2021 7/15/2026 1.05 4.9% 98.81 6.1% 6.1% 98.80 0.19 Cheap 1.03

4 PBS021 12/5/2018 11/15/2026 1.39 8.5% 103.00 6.2% 6.1% 103.14 7.28 Cheap 1.31

5 PBS003 2/2/2012 1/15/2027 1.56 6.0% 99.85 6.1% 6.1% 99.80 (3.22) Expensive 1.48

6 PBS020 10/22/201810/15/2027 2.31 9.0% 105.68 6.3% 6.2% 105.87 6.48 Cheap 2.08

7 PBS018 6/4/2018 5/15/2028 2.89 7.6% 103.27 6.4% 6.3% 103.47 6.47 Cheap 2.60

8 PBS030 6/4/2021 7/15/2028 3.06 5.9% 99.02 6.2% 6.3% 98.80 (8.11) Expensive 2.79

9 PBSG1 9/22/2022 9/15/2029 4.23 6.6% 100.91 6.4% 6.4% 100.71 (5.72) Expensive 3.71

10 PBS023 5/15/2019 5/15/2030 4.89 8.1% 106.50 6.5% 6.5% 106.77 5.56 Cheap 4.08

11 PBS012 1/28/2016 11/15/2031 6.39 8.9% 111.03 6.7% 6.6% 111.74 12.10 Cheap 4.99

12 PBS024 5/28/2019 5/15/2032 6.89 8.4% 109.38 6.6% 6.6% 109.55 2.39 Cheap 5.34

13 PBS025 5/29/2019 5/15/2033 7.89 8.4% 109.93 6.7% 6.7% 110.27 4.81 Cheap 5.91

14 PBS029 1/14/2021 3/15/2034 8.73 6.4% 97.86 6.7% 6.7% 97.76 (1.64) Expensive 6.72

15 PBS022 1/24/2019 4/15/2034 8.81 8.6% 113.88 6.5% 6.7% 112.50 (19.83) Expensive 6.35

16 PBS037 6/23/2021 6/23/2036 11.00 6.5% 97.88 6.8% 6.8% 97.78 (1.33) Expensive 7.89

17 PBS004

2/16/2012 2/15/2037 11.65 6.1% 94.24 6.8% 6.8% 94.29 0.62 Cheap 8.24

18 PBS034 1/13/2022 6/15/2039 13.98 6.5% 97.14 6.8% 6.9% 96.69 (5.17) Expensive 9.19

19 PBS007 9/29/2014 9/15/2040 15.24 9.0% 117.96 7.1% 6.9% 119.66 15.80 Cheap 8.97

20 PBS039 1/11/2024 7/15/2041 16.07 6.6% 97.37 6.9% 6.9% 97.27 (1.00) Expensive 9.78

21 PBS035 3/30/2022 3/15/2042 16.73 6.8% 98.09 6.9% 6.9% 98.35 2.56 Cheap 10.06

22 PBS005 5/2/2013 4/15/2043 17.82 6.8% 97.26 7.0% 6.9% 98.15 8.79 Cheap 10.24

23 PBS028 7/23/2020 10/15/2046 21.32 7.8% 108.64 7.0% 7.0% 108.61 (0.46) Expensive 10.86

24 PBS033 1/13/2022 6/15/2047 21.99 6.8% 97.85 6.9% 7.0% 97.49 (3.25) Expensive 11.47

25 PBS015 7/21/2017 7/15/2047 22.07 8.0% 112.00 6.9% 7.0% 111.46 (4.54) Expensive 10.98

26 PBS038 12/7/2023 12/15/2049 24.49 6.9% 99.01 7.0% 7.0% 98.63 (3.37) Expensive 11.92
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