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Market Activity
Friday, 11 Apr 2025

Market Index
Index Movement
Market Volume
Market Value

Last
Close
Leading Movers
AMMN 5,250
BRMS 348
BMRI 5,100
BREN 5,150
Lagging Movers
BBRI 3,630
AMRT 2,210
Dcll 151,600
CASA 735

6,262.2
+8.2
12,260

0.13%
Mn shrs

9,759 Bn rupiah

Changes
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Foreign Net Buy / Sell (Regular Market)

Net Buy (IDR bn)

BBCA 225
BBNI 70
ANTM 65
BRMS 46
AADI 32
Money Market
Last
Close
USD/IDR 16,795
JIBOR O/N 5.9
Dual Listing Securities
Last
Close
TLKM 14.3
EIDO 15.9
Global Indices
Last
Close
DJIA 40,213
S&P 500 5,363
Euro Stoxx 4,787
MSCI World 3,471
STI 3,513
Nikkei 33,586
Hang Seng 20,914.7
Commodities*
Last
Close
Brent Oil 64.8
Coal (ICE) 99.0
CPO Malay 4,212.0
Gold 3,237.6
Nickel 14,955.8
Tin 31,219.0

*last price per closing date

Net Sell (IDR bn)

BMR
BBRI
WIFI
UNT!
ASII

R

Changes
+/-
-5.0
0.0

Changes
+/-
0.2
0.4

Changes
+/-
619
95
-32
49
-65

-1,023

232.9

Changes
+/-
1.4
-0.6
12.0
61.4
273.3
561.0

%

5.0
16.0
1.5
3.0

11
-3.5
-1.6
-9.3

301
126
23
22
18

%
0.0
-0.3

%
13
2.7

%
1.56
1.81
-0.66
1.44
-1.83
-2.96
1.13

%
2.26
-0.60
0.29
1.93
1.86
1.83

Highlights

WIFI NTT Strategic Investment & IDR 5.9tn Earnings
Enhancing Rights
=  BNLI : Pembagian Dividen Sebesar IDR 1.08tn
= NETV : Surya Hadiwinata Mengundurkan Diri
= PGEO : Menandatangani Joint Study Agreement

IHSG Berpotensi Menguat Hari ini

Pasar saham AS ditutup menguat pada Jumat (11/4): Dow +1.56%, S&P 500
+1.89%, Nasdaq +2.06%.
merespons perkembangan terbaru dalam perang dagang dengan China,
laporan keuangan bank-bank besar AS, dan data ekonomi. Yield UST 10Y
menguat +0.31% (+0.014 bps) ke 4.495%, dan USD Index turun -0.76% ke
100.1.

Pasar AS ditutup menguat seiring investor

Pasar komoditas mayoritas bergerak menguat Jumat kemarin (11/4); harga
minyak WTI +2.32% ke level USD 61.50/bbl, harga minyak Brent +2.26% ke
level USD 63.33/bbl, harga batubara -0.60% di level USD 99.0/ton, dan CPO
+0.31% ke level MYR 4,232. Harga emas terpantau menguat +2.67% ke level
USD 3,238/0z).

Bursa Asia ditutup beragam Jumat kemarin (11/4): Kospi -0.50%, Hang Seng
+1.13, Nikkei -2.96% dan Shanghai +0.45%. IHSG ditutup menguat +0.13% ke
level 6,262.2. Investor asing kemarin mencatatkan keseluruhan net sell
sebesar IDR 214.2 miliar. Di pasar reguler, investor asing mencatatkan net
buy sebesar IDR 44.7 miliar, dan pada pasar negosiasi tercatat net sell asing
sebesar IDR 258.9 miliar. Net sell asing tertinggi di pasar reguler dicetak oleh
BMRI (IDR 301 miliar), BBRI (IDR 125.7 miliar), dan WIFI (IDR 22.6 miliar). Net
buy asing tertinggi di pasar reguler dicatatkan oleh BBCA (IDR 224.6 miliar),
BBNI (IDR 70.4 miliar), dan ANTM (IDR 65,2 miliar). Top leading movers
emiten AMMN, BRMS, BMRI, sementara top lagging movers emiten BBRI,
AMRT, DCII.

Pagi ini, Kospi tercatat menguat +0.77%, dan Nikkei juga mencatatkan
penguatan +1.31%. Kami memperkirakan IHSG bergerak menguat, didorong
sentimen menguatnya pasar AS dan regional.
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Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz)
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CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Qil (MYR/MT)

Coal: Newcastle Coal (USD/MT)
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Nickel: London Metal Exchange Nickel Future (USD/MT)

Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT)
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Macro Update:

- Volatilitas Rupiah dan Pasar Menunjukkan Kerentanan: Nilai tukar rupiah menembus IDR 17,000/USD dan IHSG
mengalami penurunan tertajam sejak 2008, yang mencerminkan kecemasan investor terkait tarif impor AS. Intervensi
ganda Bank Indonesia membantu menstabilkan sentimen jangka pendek, tetapi volatilitas yang terus berlanjut
menunjukkan kerentanan Indonesia terhadap guncangan eksternal dan risiko arus keluar modal.

- ‘Shock Therapy' Prabowo Menandakan Perubahan Kebijakan Strategis: Alih-alih melakukan pembalasan, pemerintah
memberikan respons pragmatis melalui pelonggaran regulasi, pengurangan tarif atas barang-barang AS, dan pelonggaran
aturan TKDN. Pergeseran ke arah diplomasi ekonomi ini bertujuan untuk menjaga akses pasar sekaligus memperkuat daya
tawar Indonesia dalam lanskap perdagangan global yang semakin terfragmentasi.

- Permintaan Domestik Lemah, Inflasi Tertahan: Inflasi Maret tetap rendah di 1.03% YoY meskipun ada tekanan harga
musiman, yang menandakan konsumsi domestik yang lemah. Mengingat inflasi ada di bawah target Bl, kebijakan moneter
kemungkinan akan tetap akomodatif, meskipun tekanan mata uang dapat membatasi pelonggaran lebih lanjut. Kami
memangkas proyeksi pertumbuhan PDB Indonesia di 2025 menjadi 4.8-4.9%, di tengah belanja swasta yang lemah dan
ketidakpastian ekspor.

- Ekonomi Hijau dan Digital Mulai Melambat: Tertundanya proyek cloud Microsoft di Jakarta dan masalah keamanan siber
menahan perkembangan ekonomi digital di Indonesia. Pada saat yang sama, pendanaan iklim yang dijanjikan baru cair
kurang dari 30%, yang menghambat inisiatif energi bersih, sementara kurangnya ESG di sektor minyak sawit dan nikel
mengancam komitmen keberlanjutan global Indonesia.

- Ketidakpastian Politik Menambah Risiko: Rumor perombakan kabinet, reaksi terhadap penambahan kewenangan militer,
dan usaha menyelaraskan langkah dengan BRICS dan ASEAN menambah ketidakpastian. Hasil misi dagang Indonesia pada
17 April ke Washington akan menjadi sangat penting dalam membentuk arah fiskal di semester 2, sentimen investor, dan

aliansi perdagangan global Indonesia.
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WIFI Transformative Milestones: NTT Strategic Investment & IDR 5.9tn Earnings Enhancing Rights

m Pada 11 April 2025, Nippon Telegraph and Telephone East (NTT East), yang merupakan bagian dari grup perusahaan
telekomunikasi terbesar di Jepang, telah menandatangani perjanjian kemitraan strategis dengan PT Integrasi Jaringan
Ekosistem (WEAVE), anak perusahaan PT Solusi Sinergi Digital (WIFI). NTT akan mengakuisisi 49% saham di WEAVE dengan
pembayaran tunai sebesar IDR 1 triliun (USD 60 juta) dan non-tunai sebesar IDR 3 triliun (USD 179 juta), sehingga totalnya
menjadi IDR 4 triliun (USD 239 juta).

m Untuk memperkuat momentum pertumbuhannya, WIFI berencana melakukan penawaran umum terbatas/rights issue
(HMETD) dengan rasio 4:5. WIFI akan menawarkan 2.9 miliar sasham dengan harga pelaksanaan IDR 2,000/saham, dengan
target dana sebesar IDR 5.9 triliun (USD 353 juta), yang menyiratkan harga teoritis (TERP) sebesar IDR 1,991 dan potensi
dilusi ~55.56%.

m PT Investasi Sukses Bersama akan mempertahankan kepemilikannya sebesar 50.37% dengan membeli 1.5 miliar saham,
dan pemegang saham minoritas juga berencana untuk mengeksekusi seluruh hak (rights) yang didapatkannya, yang akan
menjaga porsi kepemilikan publik tetap di 44,26%. Hasil bersih dari partisipasi publik dalam rights issue ini diperkirakan
mencapai IDR 2.6 triliun (USD 156 juta).

m Sekitar IDR 5.8 triliun (98,3%) akan dipakai untuk menandai pengembangan 4 juta homepass baru di Jawa, dan sisa IDR
98 miliar (1.7%) akan dialokasikan untuk modal kerja WEAVE.

(Perusahaan)

Jadwal Rights Issue:

Cum date: 11 Juni 2025 (RG & NG), 13 Juni 2025 (C)
Ex date: 12 Juni 2025 (RG & NG), 16 Juni 2025 (C)
Recording date: 13 Juni 2025

Periode Perdagangan: 17-23 Juni 2025

Penjatahan: 27 Juni 2025

Distribusi: 30 Juni - 1 July 2025

www.samuel.co.id




~

SAMUEL

SEKURITAS :
INDONESIA Equity Research | 14 April 2025

Your Lifelong Investment Partner

Komentar:

= Kesepakatan ini membawa manfaat strategis bagi WIFI, di antaranya dukungan teknologi dan keahlian NTT East,
yang akan meningkatkan skalabilitas dan efisiensi WIFI serta mengurangi penurunan pelanggan (churn). Investasi
NTT juga menandakan kepercayaan yang kuat pada model bisnis WIFI yang berfokus pada B2C yang menargetkan
pasar Indonesia yang kurang terlayani.

= Rights issue akan membantu meningkatkan fleksibilitas keuangan untuk mendukung ekspansi layanan fixed
broadband, dan mengatasi kendala neraca yang sempat melanda perusahaan.

= Dengan uang tunai dari NTT sebesar IDR 1 triliun dan hasil Rl sebesar IDR 5.9 triliun, kami menaikkan estimasi
jumlah pelanggan WIFI menjadi 4 juta (dari 2 juta), yang menurunkan net gearing FY25 menjadi 2% (dari 176%)
dan menaikkan laba bersih menjadi IDR 535 miliar (dari IDR 517 miliar) dan meningkatkan pertumbuhan EPS FY25
menjadi 42,4% (vs.24% sebelumnya). Dengan TERP sebesar IDR 2,111 (berdasarkan harga penutupan terakhir di
IDR 2,250), WIFI diperdagangkan di level yang cukup menarik di level EV/EBITDA 6.2x dan PE 9.1x.

= Potensi menangnya WIFI di lelang spektrum 5G FWA yang akan digelar Mei 2025 dan rencana mendatang untuk
memasuki segmen UKM menjadi katalis pertumbuhan tambahan. Kami mempertahankan rekomendasi BUY

dengan TP FY26F sebesar IDR 5,200 (upside 131%), meskipun ada peningkatan porsi minoritas NTT.
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BNLI: Pembagian Dividen Sebesar IDR 1.08tn

PT Bank Permata Tbk. (BNLI) membagikan dividen sebesar IDR 1,08 tn atau IDR 30 per saham untuk tahun buku 2024,
setara dengan 30,5% dari laba bersih sebesar IDR 3,6 tn. Dengan harga penutupan saham terakhir di IDR 2.300 per saham,
dividend yield mencapai sekitar 1,3%. Keputusan ini disetujui dalam RUPST yang dilaksanakan pada 9 April 2025.

Jadwal Dividen:

* Cum Dividen Pasar Reguler & Negosiasi: 17 April 2025

* Ex Dividen Pasar Reguler & Negosiasi: 21 April 2025

* Cum Dividen Pasar Tunai: 22 April 2025

* Ex Dividen Pasar Tunai: 23 April 2025

* Tanggal Daftar Pemegang Saham (Recording Date): 22 April 2025

* Pembayaran Dividen: 8 Mei 2025

(EmitenNews)

NETV: Surya Hadiwinata Mengundurkan Diri

Direktur PT MDTV Media Technologies Tbk (NETV) Surya Hadiwinata menyatakan mundur dari jabatannya. Keputusan
pengunduran diri itu akan disahkan dalam Rapat Umum Pemegang Saham (RUPS) NETV yang akan digelar dalam jangka
waktu paling lama 90 hari setelah diterimanya surat pengunduran diri tersebut. Sebelumnya, NETV berencana menggelar
RUPS pada 17 April 2025, tetapi Direksi menyatakan menunda RUPS tersebut sampai ada pemberitahuan lebih lanjut.

(Bisnis Indonesia)

PGEO: Menandatangani Joint Study Agreement

PT Pertamina Geothermal Energy (PGEO) menandatangani Joint Study Agreement dengan Zorlu Enerji untuk
mengembangkan proyek panas bumi di Wilayah Kerja Panas Bumi (WKP) milik Zorlu di Turki. Kerja sama ini fokus pada
studi potensi pengembangan, transfer teknologi, dan pembangunan rantai pasok industri panas bumi. PGEO juga membuka
peluang bisnis baru seperti hidrogen hijau, silika, dan kredit karbon. Perusahaan menargetkan kapasitas terpasang

meningkat dari 672 MW menjadi 1 GW dalam dua tahun, dan 1,7 GW pada 2034. (IDX)
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Rec. JCI Wgt
(%)
Banks
BBCA BUY 9.1
BBRI HOLD 8.9
BMRI BUY 7.2
BBNI HOLD 2.5
BRIS BUY 0.4
PNBN BUY 0.2
Average

Consumer (Staples)

KLBF BUY 0.9
Average
Healthcare
MIKA HOLD 0.2
Average
Poultry
JPFA SELL 0.4
Average
Retail
AMRT BUY 1.5
MIDI BUY 0.1
DOSS BUY 0.0
Average
Media
SCMA SELL 0.1
FILM BUY 0.1
Average
Telco
TLKM BUY 4.3
Average
Telco Infra
TOWR BUY 0.4
WIFI BUY 0.1
Average
Auto
DRMA BUY 0.0
Average

Last price

(IDR)
8,275
3,630
5,100
4,390

2,270
1,530

1,180

2,320

1,945

2,210
350
117

187
2,030

2,330

510
2,250

895

TP SSI

(IDR)

11,500
4,300
5,700
5,000

2,950
1,700

2,100

3,000

1,600

3,250
560
561

110
5,500

3,600

1,030
5,200

1,600

TP Cons

(IDR)
11,336
4,859
6,682
5,585

3,532
1,550

1,644

3,157

2,460

3,107
467
N/A

204
N/A

3,431

904
3,850

1,400

SSI Upside

(%)
39.0
18.5
11.8
13.9

30.0
11.1

78.0

29.3

-17.7

47.1
60.0
379.5

(41.2)
170.9

54.5

102.0
1311

78.8

PE (x)

24E

19.2
7.8
8.2
6.9

15.9

13.7

11.9

17.1
17.1

29.4
29.4

11.0
11.0

21.9
19.6
8.1
16.5

38.0
184.5
111.3

8.7
8.7

7.4
23.0
15.2

6.6
6.6

Equity Research | 14 April 2025

PE (x)
25E

17.8
7.0
7.4
6.2

14.1

12.3

10.8

15.5
15.5

25.8
25.8

9.6
9.6

18.6
16.2
6.7
13.8

37.4
112.8
75.1

8.2
8.2

7.1
5.9
6.5

6.6
6.6

PBV (x)

24E

3.8
1.7
1.7
1.0
2.3
0.7
1.9

2.4
2.4

5.4
5.4

14
1.4

5.4
2.8
1.2
3.1

15
11.8
6.6

1.6
1.6

14
5.5
3.4

1.8
1.8

25E

3.5
1.6
15
0.9
2.1
0.7
1.7

2.2
2.2

5.4
54

13
1.3

4.6
2.5
11
2.7

1.4
10.7
6.1

14
1.4

1.2
0.5
0.8

1.4
1.4

24E

20.0
21.6
20.3
14.6
14.8
53
16.1

13.8
13.8

18.4
18.4

12.6
12.6

24.7
14.4
14.9
18.0

3.9
6.4
5.1

18.9
18.9

18.5
23.8
21.2

26.8
26.8

PBV (x) ROE (%) ROE (%)

25E

19.7
22.9
20.3
14.9
14.7
8.5
16.8

14.1
14.1

21.0
21.0

13.3
13.3

24.9
154
15.7
18.7

3.8
9.5
6.6

16.9
16.9

17.3
7.7
12.5

24.3
24.3
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JCIW Last price TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%)
gt

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (EA) 24E 25E 24E 25E 24E
Mining Contracting

UNTR BUY 1.1 21,850 30,850 30,758 41.2 4.2 3.7 0.8 0.7 19.9
Average 4.2 3.7 0.8 0.7 19.9
Property
MKPI BUY 0.1 24,675 32,000 N/A 29.7 26.3 22.2 3.2 2.9 12.0
Average 26.3 22.2 3.2 2.9 12.0
Industrial Estate
SSIA BUY 0.1 780 1,650 1,365 111.5 7.7 8.2 0.9 0.9 12.3
Average 7.7 8.2 0.9 0.9 12.3
Oil and Gas
AKRA BUY 0.3 1,050 2,000 1,506 90.5 8.4 8.1 1.7 1.7 19.8
MEDC BUY 0.2 1,015 2,200 1,581 116.7 4.0 4.0 0.7 0.6 18.6
RAJA BUY 0.1 1,750 2,200 5,000 25.7 18.6 19.6 2.7 2.6 14.7
Average 10.3 10.6 1.7 1.6 17.7
Metal
BRMS BUY 0.9 348 500 480 43.7 133.8 69.2 3.1 2.9 2.3
NCKL BUY 0.2 600 1,200 1,084 100.0 5.8 5.1 1.1 1.2 18.8
AMMN BUY 2.7 5,250 12,000 N/A 128.6 19.7 103.7 4.1 3.9 20.6
Average 53.1 59.3 2.8 2.7 13.9
Coal
ADRO BUY 0.7 1,715 3,400 2,781 98.3 2.2 2.5 0.5 0.5 25.1
BUMI BUY 0.3 83 170 N/A 104.8 30.6 83 0.7 0.7 2.3
Average 16.4 5.4 0.6 0.6 13.7
Plantation
TAPG BUY 0.1 865 800 1,044 -7.5 7.0 6.8 1.4 1.2 14.8
NSSS BUY 0.1 258 350 N/A 35.7 36.3 27.4 5.0 4.5 13.9
STAA BUY 0.1 850 1,400 1,100 64.7 5.9 5.9 1.7 1.7 28.7
Average 21.6 17.1 3.2 2.8 14.3
Technology
ASSA BUY 0.0 498 1,200 1,100 141.0 6.6 6.4 0.6 0.6 9.7
Investment
SRTG BUY 0.1 1,475 3,000 2,500 103.4 3.7 2.1 0.4 0.3 10.1
Average 3.7 2.1 0.4 0.3 10.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Regional Indices

Last Price

Chg (Pts)

1D
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Change (%)

World

U.S. (S&P)
U.S. (DOW)
Europe
Emerging Market
FTSE 100
CAC40
Dax
Indonesia
Japan
Australia
Korea
Singapore
Malaysia
Hong Kong
China
Taiwan
Thailand
Philipines

Foreign Reserves (USSBn)
Inflation Rate (yoy, %)
Gov Bond Yld (10yr, %)

US Fed Rate (%)

Exchange Rate (per USD)

3,471
5,363
40,213
4,787
1,045
7,964
7,105
20,374
6,262
34,009
7,702
2,462
3,513
1,455
20,915
3,238
19,529
1,129
6,082

154.51
1.03
7.07
4.50

Last Price

49.37
95.31
619.05
(31.69)
16.34
50.93
(21.22)
(188.63)
8.20
423.70
55.04
29.34
(65.30)
(8.37)
232.91
14.59
528.74
(5.29)
4.62

1D

Chg (Pts)

1.44
1.81
1.56

(0.66)
1.59
0.64

(0.30)

(0.92)
0.13
1.26
0.72
1.21

(1.83)

(0.57)
1.13
0.45
2.78

(0.47)
0.08

1D

6.25
5.70
4.95

(1.87)
4.36

(1.13)

(2.34)

(1.30)

(3.25)
9.23
4.88
5.75

(8.19)

(3.28)

(8.47)

(3.11)

(8.31)

(2.85)

(1.03)

1w

im 3m
(5.30) (5.73)  (6.38) 3.59 3,911
(4.89) (8.21)  (8.81) 4.68 6,147
(3.07)  (5.42)  (5.48) 5.87 45,074

(11.42)  (3.88)  (2.22)  (3.39) 5,568
(6.65)  (0.75)  (2.82) 0.34 1,193
(7.74)  (2.89)  (2.56)  (0.39) 8,909

(11.50)  (4.30)  (3.74) (11.31) 8,259

(11.37) 0.51 234 13.63 23,476
(3.89)  (9.98) (11.55) (14.06) 7,911
(8.21) (11.61) (14.75) (13.95) 42,427
(1.13)  (6.43) (5.61)  (1.11) 8,615
(4.06)  (1.42) 2.61 (8.19) 2,896
(8.43)  (7.29)  (7.26) 9.19 4,005
(3.80)  (7.72) (11.42)  (6.21) 1,685

(12.71) 8.82 426  25.08 24,874
(5.30)  (0.08)  (3.39) 7.24 3,674

(11.10)  (14.34) (15.22)  (5.82) 24,417
(3.84) (16.55) (19.39) (19.17) 1,507
(3.36)  (3.45) (6.84)  (8.66) 7,605
im 3m YTD 1YR High
(1.01) 2.84 (0.78) 7.27  156.08

3.00
6.27 7.32
5.50

Change (%)

3,156
4,835
36,612
4,474
983
7,545
6,764
17,025
5,883
30,793
7,169
2,285
3,136
1,387
16,044
2,690
17,307
1,056
5,805

Low
136.22
(0.09)
6.43
4.50

Indonesia
Japan

UK

Euro
China

Commodity Indicators

16,795
143.45
1.31
1.14
7.29

Last Price

1D
(5.00)
(0.09)
0.00
0.00
(0.03)

Chg (Pts)

0.03
0.06
0.09
0.09
0.35

(1.40)
3.06
2.95
4.15

(0.14)

im 3m
(2.32)  (3.10) (4.13) (5.66) 16,957
3.62 10.12 9.59 7.55  161.95
1.27 7.24 4.66 5.25 1.34
447  10.25 9.76 6.97 1.15
(0.85) 0.55 0.10 (0.76) 7.35

Change (%)

15,070
139.58
1.21
1.01
7.01

Qil (Brent)
CPO

Coal

Tin

Nickel
Copper
Gold
Silver

64.72
4,333
99.00
31,219
15,069
9,155
3,223
32.07

1D
(0.04)
2.00
(0.60)
561.00
271.00
166.50
(14.89)
(0.23)

(0.06)
0.05
(0.60)
1.83
1.83
1.85
(0.46)
(0.72)

0.79
(3.15)
1.02
(11.76)
2.11
4.27
8.03
6.62

im 3m
(8.30) (19.02) (13.29) (28.45) 91.05
(6.48)  (5.00) (10.86)  (1.41) 5,326

(10.61) (13.91) (20.96) (25.00) 153.50
(5.85) 4.46 7.34 (1.48) 38,395
(8.63)  (3.76)  (1.69) (15.39) 21,750
(5.26) 0.69 4.41 (2.01) 11,105

7.99 2036 2279  35.22 3,245
(5.10) 7.26  10.98  11.09 35

58.40
3,716
95.00

27,200

13,865
8,105
2,277
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