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Highlights

e ANTM : Kinerja 2024

e ADRO : Rencana Buyback Senilai IDR 4tn

e JIHD : Kinerja 2024

e GOOD : Komisaris Tingkatkan Kepemilikan Menjadi 8.55%

IHSG Berpotensi Melemah Hari ini

Bursa AS kembali ditutup melemah pada hari Selasa (8/4): Dow -0.84%, S&P
500 -1.57%, Nasdaq -2.15%. Dinamika tarif yang diterapkan oleh Trump serta
ancaman tarif balasan dari China memberikan sentimen negatif di pasar AS.
Yield UST 10Y naik +1.95% (+0.082 bps) ke 4.209%, sementara Indeks USD
turun -0.46% ke 102.9.

Pasar komoditas ditutup turun pada hari Selasa (8/4); Minyak WTI -4.98%
menjadi USD 58.1/bbl, minyak Brent -2.16% menjadi USD 62.8/bbl, batu bara
+1.37% menjadi USD 100.3/ton, CPO +0.07% menjadi MYR 4,188, dan emas
+0.0% menjadi USD 2,983/0z.

Bursa saham Asia ditutup menguat pada perdagangan Selasa (8/4): Kospi
+0.26%, Hang Seng +1.51%, Nikkei +6.03%, dan Shanghai +1,58%. Sementara
IHSG turun ke level 5,996.1 (-7.90%), dengan investor asing hari ini
mencatatkan keseluruhan net sell sebesar IDR 3,874.7 miliar. Di pasar
reguler, investor asing mencatatkan net sell sebesar IDR 3,693.5 miliar, dan
pada pasar negosiasi tercatat net sell asing sebesar IDR 181.2 miliar. Net sell
asing tertinggi di pasar reguler dicetak oleh BMRI (IDR 1,405.9 miliar), BBRI
(IDR 1,001.1 miliar), dan BBCA (IDR 875.8 miliar). Net buy asing tertinggi di
pasar reguler dicatatkan oleh BBNI (IDR 69.2 miliar), TPIA (IDR 51.3 miliar),
dan ASII (IDR 48.8 miliar). Top leading movers emiten INDF, DNET, APIC,
sementara top lagging movers emiten BBRI, BBCA, BMRI.

Pagi ini bursa Asia ditutup melemah dengan Nikkei -2.44% dan Kospi -0.25%.
Kami memperkirakan IHSG akan kembali mengalami penurunan hari ini, di
tengah penurunan yang kembali terjadi di pasar global dan dinamika
kebijakan tarif baru Trump.
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Oil: Generic 1st Crude Oil, Brent (USD/Barel)

Gold: Gold 100 Oz Futures (USD/Troi oz)
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CPO: Bursa Malaysia Crude Palm Oil (MYR/MT)
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Pulp: Generic Bleached Softwood Craft Pulp (CNY/MT)
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Macro Update: Inflasi Indonesia di bulan Maret 2025

Inflasi Indonesia di bulan Maret 2025 tercatat di 1.03% YoY, di bawah konsensus pasar tetapi di atas ekspektasi kami, yang
mencerminkan bahwa harga masih cukup stabil meskipun ada peningkatan konsumsi musiman di momen Idul Fitri dan
normalisasi tarif listrik. Secara bulanan, IHK naik 1.65% MoM, didorong oleh low-base effect dari subsidi Februari dan
kenaikan konsumsi saat Lebaran. Angka inflasi yang cenderung jinak ini memperkuat daya tarik obligasi pemerintah
bertenor panjang di tengah ekspektasi suku bunga yang relatif stabil, sementara pasar saham mungkin lebih menyukai
sektor barang pokok, meskipun ada potensi tekanan margin. Ke depannya, inflasi kemungkinan akan tetap terkendali di
tengah lemahnya harga komoditas dan permintaan, meskipun risiko tetap ada dari depresiasi Rupiah, yang dapat menahan
suku bunga tetap tinggi. Oleh karena itu, kami merevisi prospek pertumbuhan PDB 2025 kami menjadi 4.8—4.9%, yang

menandakan sikap makro yang optimis namun tetap waspada.

ANTM: Kinerja 2024

4Q24 Results: 08 April 2024 QoQ YoY YoY
(IDRBn) 4Q23 3Q24 4Q24 (%) (%) 12M23 12M24 (%)
Revenue 10,149 20,012 25,991 29.9 156.1 41,048 69,192 68.6
Gross Profit 217 2,103 2,395 13.9 1,003.0 6,315 6,498 2.9
Operating Profit (728) 1,331 1,134 (14.8) N/A 2,617 2,998 14.6
EBITDA (273) 1,752 1,478 (15.6) N/A 4,289 4,553 6.2
Net Profit 229 651 1,446 122.2 531.3 3,078 3,647 18.5
Key Ratios

GPM (%) 2.1 10.5 9.2 - - 15.4 9.4 -
OPM (%) (7.2) 6.7 4.4 - - 6.4 4.3 -
EBITDA Margin (%) (2.7) 8.8 57 - - 10.4 6.6 -
NPM (%) 2.3 3.3 5.6 - - 7.5 5.3 -

Pada 4Q24, pendapatan ANTM melonjak ke IDR 25.9 triliun (+29.9% QoQ, +156.1% YoY), didorong oleh kenaikan harga
emas dan volume penjualan yang mencapai 489 Koz (+20.7% QoQ, +128.1% YoY), menyumbang 83.6% dari total
pendapatan. Momentum ini mendorong pendapatan FY24 ke IDR 69.1 triliun (+68.6% YoY), jauh melampaui estimasi
konsensus (153.3%). Pada 4Q24, keuntungan selisih kurs mencapai IDR 321 miliar (3Q24: IDR -427 miliar), sementara
pendapatan dari entitas asosiasi naik ke IDR 349 miliar (3Q24: IDR -12 miliar), mendorong laba bersih ke IDR 1.4 triliun
(+122.2% QoQ, +531.3% YoY). Karenanya, laba bersih FY24 mencapai IDR 3.7 triliun (+18.5% YoY), jauh di atas ekspektasi
pasar (125.8%). (SSI Research, Perusahaan)
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ADRO: Rencana Buyback Senilai IDR 4tn

PT Alamtri Resources Indonesia Tbk (ADRO) berencana melakukan buyback saham dengan anggaran hingga IDR 4 triliun,
untuk membeli maksimal 10% saham perusahaan dalam jangka waktu 12 bulan. Berdasarkan harga saham IDR
1,645/share (harga penutupan per 08/04/25), rencana ini dapat mengurangi sekitar 2.4 miliar saham yang beredar, yang
mewakili sekitar 7.9% dari saham yang beredar. Tujuan utama dari buyback ini adalah untuk meningkatkan likuiditas
saham ADRO dan mendorong kenaikan harga saham, yang telah terkoreksi sebesar 31,5% dalam tiga bulan terakhir.

(Perusahaan)

JIHD: Kinerja 2024

- PT Jakarta International Hotels & Development Tbk (JIHD) mencatatkan kinerja yang solid pada 4Q24, dengan pendapatan
mencapai IDR 449 miliar, naik 8.6% QoQ dan 11.0% YoY. Hal ini membawa pendapatan FY24 ke IDR 1,624 miliar, naik 10.8%
YoY dari pencapaian FY23 di IDR 1,466 miliar.

- Laba kotor untuk kuartal tersebut mencapai IDR 350 miliar, naik 8.6% QoQ dan 8.7% YoY, dengan laba kotor full-year
sebesar IDR 1,268 miliar (+10.3% YoY). Laba operasi naik 12.9% QoQ menjadi IDR 43 miliar pada 4Q24, meskipun ada
penurunan 4.1% YoY dari pencapaian di 4Q23. Laba operasi full-year tetap relatif stabil di IDR 126 miliar, turun tipis 1.3%
YoY.

- Laba bersih melonjak signifikan ke IDR 55 miliar pada 4Q24, menunjukkan peningkatan 104.1% QoQ dan 154.6% YoY.
Pencapaian ini turut mendongkrak laba bersih FY24 ke IDR 124 miliar, lebih dari dua kali lipat dari pencapaian IDR 53 miliar
di FY23 (+134.8% YoY).

- Dalam hal rasio profitabilitas, marjin laba kotor (GPM) tetap tinggi dan stabil di 77.9%, sementara marjin laba operasi
(OPM) menguat tipis ke 9.5% dari 9.1% pada 3Q24. Marjin laba bersih (NPM) melonjak menjadi 12.2% pada 4Q24, naik
dari 6.5% pada kuartal sebelumnya dan 5.3% pada 4Q23, mencerminkan pertumbuhan laba bersih yang kuat.

(SSI Research, Perusahaan)

GOOD: Komisaris Tingkatkan Kepemilikan Menjadi 8.55%

Pada 21 Maret 2025, Pangayoman Adi Soenjoto, komisaris PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk. (GOOD), meningkatkan
kepemilikan sahamnya menjadi 8.55% atau setara dengan 3,155,750,505 lembar saham setelah membeli 421,387 lembar
saham tambahan dengan harga Rp350 per saham. Sebelumnya, ia memiliki 3,155,329,118 lembar saham. Pembelian
saham ini merupakan bagian dari upayanya untuk memperbesar kepemilikan saham langsung di perusahaan tersebut.

(Emitennews)
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Rec. JCI Wgt
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Stock Rec. JCIWgt Lastprice TP SSI TP Cons  SSI Upside PE (x) PE (x) PBV (x) PBV (x) ROE (%) ROE (%)

(%) (IDR) (IDR) (IDR) (%) 24E 25E 24E 25E 24E 25E
Mining Contracting
UNTR BUY 1.1 20,100 30,850 30,581 53.5 3.8 34 0.8 0.7 19.9 19.7
Average 3.8 3.4 0.8 0.7 19.9 19.7
Property
MKPI BUY 0.1 24,350 32,000 N/A 31.4 25.9 21.9 31 2.9 12.0 131
Average 25.9 21.9 3.1 2.9 12.0 13.1
Industrial Estate
SSIA BUY 0.1 710 1,650 1,413 1324 7.0 7.5 0.9 0.8 12.3 11.1
Average 7.0 7.5 0.9 0.8 12.3 11.1
Oil and Gas
AKRA BUY 0.3 970 2,000 1,530 106.2 7.8 7.4 15 1.6 19.8 20.9
MEDC BUY 0.3 970 2,200 1,701 126.8 3.8 3.8 0.7 0.6 18.6 16.1
RAJA BUY 0.1 1,675 2,200 5,000 31.3 17.8 18.8 2.6 2.5 14.7 13.1
Average 9.8 10.0 1.6 1.5 17.7 16.7
Metal
BRMS BUY 0.8 284 500 480 76.1 109.2 56.5 2.5 2.4 2.3 4.2
NCKL BUY 0.2 590 1,200 1,103 1034 5.7 5.0 11 1.2 18.8 22.9
AMMN BUY 2.5 4,610 12,000 N/A 160.3 17.3 91.1 3.6 3.4 20.6 3.8
Average 44.1 50.9 2.4 2.3 13.9 10.3
Coal
ADRO BUY 0.7 1,645 3,400 2,779 106.7 2.1 2.4 0.5 0.5 25.1 18.8
BUMI BUY 0.3 80 170 N/A 112.5 29.4 8.0 0.7 0.6 2.3 7.9
Average 15.8 5.2 0.6 0.5 13.7 13.4
Plantation
TAPG BUY 0.1 800 800 1,044 0.0 6.4 6.2 1.3 1.1 14.8 19.7
NSSS BUY 0.1 254 350 N/A 37.8 35.7 27.0 5.0 4.4 13.9 16.2
STAA BUY 0.1 820 1,400 1,100 70.7 5.7 5.7 1.6 1.6 28.7 28.7
Average 21.1 16.6 3.1 2.7 14.3 18.0
Technology
ASSA BUY 0.0 456 1,200 N/A 163.2 6.0 5.8 0.6 0.5 9.7 9.1
Investment
SRTG BUY 0.1 1,405 3,000 2,500 113.5 3.6 2.0 0.4 0.3 10.1 15.1
Average 3.6 2.0 0.4 0.3 10.1 15.1

Source: SSI Research, Bloomberg
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Regional Indices Last Price
World 3,254
U.S. (S&P) 4,983
U.S. (DOW) 37,646
Europe 4,774
Emerging Market 1,003
FTSE 100 7,911
CAC40 7,100
Dax 20,280
Indonesia 5,996
Japan 33,013
Australia 7,440
Korea 2,334
Singapore 3,469
Malaysia 1,444
Hong Kong 20,128
China 3,146
Taiwan 18,460
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Foreign Reserves (USSBn) 154.51
Inflation Rate (yoy, %) 1.03
Gov Bond YlId (10yr, %) 7.08
US Fed Rate (%) 4.50
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Exchange Rate (per USD) Last Price
Indonesia 16,865
Japan 145.79
UK 1.28
Euro 1.10
China 7.34

Commodity Indicators  Last Price
Oil (Brent) 62.82
CPO 4,359
Coal 100.25
Tin 32,603
Nickel 14,180
Copper 8,656
Gold 2,979
Silver 29.65
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Change (%)
iM 3M
(13.00) (12.81) (12.23) (4.53) 3,911 3,156
(13.65)  (15.81) (15.28) (4.22) 6,147 4,835
(12.05) (11.70) (11.51)  (3.21) 45074 36,612
(12.70)  (4.87)  (2.50)  (4.35) 5,568 4,474
(11.16) (6.37) (6.78) (4.44) 1,193 995
(8.86) (4.92) (3.21) (0.31) 8,909 7,545
(12.57) (5.20) (3.80) (11.79) 8,259 6,764
(11.86) (0.18) 1.86 12.19 23,476 17,025
(9.64) (15.12) (15.31) (17.71) 7,911 5,883
(10.50) (16.65) (17.25) (17.00) 42,427 30,793
(6.39) (10.68) (8.82) (4.91) 8,615 7,169
(8.94)  (7.43) (2.71) (13.71) 2,896 2,327
(11.37)  (10.18) (8.40) 7.16 4,005 3,136
(6.70)  (9.82) (12.10)  (7.08) 1,685 1,419
(16.94) 461 0.34 19.61 24,874 16,044
(6.73)  (2.05)  (6.15) 3.18 3,674 2,690
(18.23) (20.02) (19.86) (11.23) 24,417 18,180
(10.60) (21.16) (23.26)  (23.30) 1,507 1,056
(5.57)  (7.54)  (8.00) (10.90) 7,605 5,805
im 3M YTD 1YR High Low
(1.01) 2.84 (0.78) 7.27  156.08  136.22
3.00 (0.09)
6.43 7.32 6.43
5.50 4.50
Change (%)
im 3M
(3.11)  (3.97) (452) (6.05) 16,865 15,070
1.02 8.47 7.83 4.09 161.95 139.58
(0.74) 3.87 2.14 0.84 1.34 1.21
1.29 6.54 5.99 1.08 1.12 1.01
(1.08)  (0.10)  (0.54)  (1.47) 7.34 7.01
Change (%)
im 3M
(10.72)  (17.52) (15.84) (30.49) 92.18 61.34
(7.73) (2.24) (10.33) (0.82) 5,326 3,716
(7.18) (15.04) (19.96) (23.00) 153.50 95.00
0.26 8.39 12.10 9.23 38,395 27,200
(14.08) (8.23) (7.49) (20.55) 21,750 13,865
(9.97) (4.16) (1.28) (8.03) 11,105 8,105
3.12 11.68 13.50 26.61 3,168 2,277
(7.66) (1.61) 2.58 5.31 35 26

Source: Bloomberg, SSI Research
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