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Highlights

Volatilitas Rupiah dan Pasar Menunjukkan Kerentanan:
Nilai tukar rupiah menembus IDR 17,000/USD dan IHSG
mengalami  penurunan tertajam sejak 2008, vyang
mencerminkan kecemasan investor terkait tarif impor AS.
Intervensi ganda Bank Indonesia membantu menstabilkan
sentimen jangka pendek, tetapi volatilitas yang terus
berlanjut menunjukkan kerentanan Indonesia terhadap
guncangan eksternal dan risiko arus keluar modal.

‘Shock Therapy' Prabowo Menandakan Perubahan
Kebijakan Strategis: Alih-alih melakukan pembalasan,
pemerintah memberikan respons pragmatis melalui
pelonggaran regulasi, pengurangan tarif atas barang-
barang AS, dan pelonggaran aturan TKDN. Pergeseran ke
arah diplomasi ekonomi ini bertujuan untuk menjaga
akses pasar sekaligus memperkuat daya tawar Indonesia
dalam lanskap perdagangan global yang semakin
terfragmentasi.

Permintaan Domestik Lemah, Inflasi Tertahan: Inflasi
Maret tetap rendah di 1.03% YoY meskipun ada tekanan
harga musiman, yang menandakan konsumsi domestik
yang lemah. Mengingat inflasi ada di bawah target B,
kebijakan moneter kemungkinan akan tetap akomodatif,
meskipun tekanan mata wuang dapat membatasi
pelonggaran lebih lanjut. Kami memangkas proyeksi
pertumbuhan PDB Indonesia di 2025 menjadi 4.8-4.9%, di
tengah belanja swasta yang lemah dan ketidakpastian
ekspor.

Ekonomi Hijau dan Digital Mulai Melambat: Tertundanya
proyek cloud Microsoft di Jakarta dan masalah keamanan
siber menahan perkembangan ekonomi digital di
Indonesia. Pada saat yang sama, pendanaan iklim yang
dijanjikan baru cair kurang dari 30%, yang menghambat
inisiatif energi bersih, sementara kurangnya ESG di sektor
minyak sawit dan nikel mengancam komitmen
keberlanjutan global Indonesia.

Ketidakpastian Politik Menambah Risiko: Rumor
perombakan kabinet, reaksi terhadap penambahan
kewenangan militer, dan usaha menyelaraskan langkah
dengan BRICS dan ASEAN menambah ketidakpastian. Hasil
misi dagang Indonesia pada 17 April ke Washington akan
menjadi sangat penting dalam membentuk arah fiskal di
semester 2, sentimen investor, dan aliansi perdagangan
global Indonesia.
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Ikhtisar

Indonesia memasuki Q2 2025 di bawah tekanan ekonomi dan
geopolitik yang intens di saat nilai tukar rupiah menembus IDR
17,000/USD dan IHSG mengalami penurunan tertajam dalam lebih
dari satu dekade, mencerminkan meningkatnya kecemasan
investor menyusul pengenaan tarif 32% oleh AS atas barang-barang
Indonesia. Meskipun ada penangguhan salam 90 hari untuk tarif
tertentu, masih ada risiko struktural yang patut diwaspadai. Inflasi
bulan Maret masih cenderung rendah di 1.03% YoY, memperkuat
daya tarik obligasi jangka panjang tetapi juga menunjukkan
melemahnya permintaan domestik. Pemerintahan Presiden
Prabowo telah menanggapi kebijakan tarif AS dengan campuran
diplomasi tegas dan pragmatisme ekonomi, meluncurkan strategi
"shock therapy" vyang melibatkan konsesi perdagangan,
pelonggaran regulasi, dan kompensasi fiskal. Meski posisi
perdagangan Indonesia tetap kuat—didukung oleh surplus USD
3,12 miliar dan aktivitas manufaktur yang kuat—arus keluar modal,
volatilitas rupiah, dan ketidakpastian seputar kebijakan AS
membuat prospek ekonomi ke depan semakin tidak pasti. Di dalam
negeri, pengawasan terhadap Danantara dan perombakan bank
BUMN menambah kewaspadaan investor, bahkan ketika
optimisme masih ada di emiten tertentu seperti MR.DIY. Di sektor
digital, penundaan dalam investasi skala besar (salah satunya
Microsoft) dan ancaman keamanan siber menandakan bahwa
pengusaha mulai berhati-hati, sementara ekonomi hijau
menghadapi hambatan yang semakin besar dari masalah keuangan
iklim dan kepatuhan ESG di sektor nikel dan minyak sawit. Di dunia
politik, spekulasi perombakan kabinet dan reaksi terhadap revisi
hukum militer semakin meningkat, bersamaan dengan penyesuaian
aliansi Indonesia dengan ASEAN, BRICS, dan Timur Tengah.

Isu Utama
Makroekonomi dan Keuangan
Prospek Inflasi dan PDB yang Terkendali

- Inflasi utama bulan Maret mencapai 1.03% YoY (1,65% MoM),
didorong oleh berakhirnya subsidi listrik dan inflasi pangan terkait
Ramadan. Inflasi inti tetap stabil di 2.48% YoY.

- Kami merevisi perkiraan pertumbuhan PDB Indonesia 2025
menjadi 4.8—-4.9%, dengan alasan permintaan domestik yang lemah
dan potensi tekanan ekspor akibat tarif AS.

- Dengan inflasi yang masih jauh di bawah kisaran target atas B,
ruang untuk penyesuaian kebijakan moneter masih ada—tetapi
tekanan mata uang dapat membatasi pelonggaran.
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Rupiah di Titik Terendah dalam Sejarah, Bl Intervensi

- Rupiah sempat jatuh melewati IDR 17,000/USD, meski ada
rebound ringan. Bank Indonesia merespons dengan intervensi
pasar ganda di pasar spot dan NDF.

- Meskipun ada ekspektasi bahwa Bl akan menahan suku bunga, BI
dapat mempertimbangkan langkah-langkah dukungan likuiditas
untuk UMKM dan industri utama jika volatilitas berlanjut.

Volatilitas IHSG dan Arus Keluar Asing

- IHSG sempat anjlok 9.2% di awal minggu—penurunan tertajam
sejak 2008—sebelum mencatatkan rebound yang cukup kuat
karena berita penangguhan tarif.

- Arus keluar ekuitas terus berlanjut, tetapi menunjukkan tanda-
tanda stabilisasi pada akhir Maret; NAV reksa dana tetap stabil di
~IDR 500 triliun.

‘Shock Therapy’ Perdagangan dan Industri

Diplomatik

& Pergerakan

- Presiden Prabowo menolak upaya balasan dan lebih memilih
"shock therapy" strategis, termasuk pemotongan tarif untuk impor
utama AS (misalnya, LNG, kapas), melonggarkan aturan TKDN, dan
menyederhanakan audit bea cukai/pajak.

- Diplomasi perdagangan Indonesia sekarang berpusat pada insentif
dan akses perdagangan, dengan harapan dapat meredakan
ketegangan dan mendapatkan pengaruh strategis.

Surplus Perdagangan yang Solid dan Ekspansi PMI

- Surplus perdagangan Februari mencapai USD 3.12 miliar—
menandai 58 surplus bulanan berturut-turut. Ekspor naik 14.05%
YoY; impor naik 2.3% YoY.

- PMI Maret turun ke 52.4 dari 53.6, menunjukkan masih adanya
ekspansi, meski ada kenaikan biaya input dan akumulasi inventaris.

Sektor Ekspor

- Minyak kelapa sawit, tekstil, elektronik, dan otomotif paling
rentan terhadap tarif AS. Kelompok industri (GAPKI, Apindo) melobi
untuk pemotongan pungutan minyak kelapa sawit dan pengalihan
perdagangan ke ASEAN.

- Perusahaan sedang menjajaki pasar baru di India, ASEAN, dan
Afrika untuk mengurangi pengaruh pasar AS.
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Kebijakan dan Tata Kelola Dalam Negeri

Kekhawatiran Terkait Danantara: Danantara telah mulai menyerap
saham ekuitas BUMN, yang menimbulkan pertanyaan terkait tata
kelola. Investor cukup khawatir dengan kurangnya transparansi dan
peran ganda pejabat Bl sebagai komisaris.

Perubahan Kepemimpinan Bank BUMN: BUMN besar termasuk
bank-bank milik negara sedang melakukan perombakan
kepemimpinan di tengah transisi politik, yang memicu spekulasi
tentang independensi dan keberlanjutan regulasi.

Reformasi Regulasi
- Pemotongan pajak impor untuk barang elektronik dan teknologi.
- Proses audit dan pengembalian dana disederhanakan.

- Kisaran pungutan ekspor minyak sawit disesuaikan menjadi 0-25%
tergantung pada harga global.

- Pemrosesan ‘trade remedy’ yang lebih cepat (dipotong dari 30
menjadi 15 hari).

Risiko Ekonomi Jangka Pendek

Efek ‘Spillover’ Tarif: Proyeksi penurunan pertumbuhan PDB
sebesar 0.3-0.5 poin persentase dari penerapan tarif AS tetap
menjadi risiko yang paling signifikan, terutama untuk industri
ekspor padat karya.

Penurunan Upah Riil: Dengan inflasi yang rendah tetapi
pertumbuhan upah stagnan, rumah tangga dapat mengurangi
konsumsi diskresioner, yang memengaruhi sektor ritel, F&B, dan
properti pasar menengah.

Pelemahan Harga Komoditas: Melemahnya harga batu bara,
minyak sawit, dan logam—di tengah kelebihan pasokan global dan
penurunan permintaan dari Tiongkok—dapat mengurangi
penerimaan fiskal dan menekan surplus perdagangan.

Pengetatan Kredit: Pertumbuhan kredit masih moderat di 9.2% YoY
pada bulan Februari; Bl dan OJK terus memantau kondisi likuiditas
UMKM dan sektor dengan leverage tinggi.

Penundaan Investasi: Tertundanya proyek-proyek asing—
terutama infrastruktur digital dan energi—menimbulkan risiko
penurunan pertumbuhan jangka menengah dan penciptaan
lapangan kerja.
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Ekonomi Digital

Investasi Microsoft Tertunda: Microsoft menunda pembangunan
proyek cloud Jakarta yang masalah biaya, yang memengaruhi
kedaulatan digital dan prospek investasi Indonesia.

Ancaman Keamanan Siber: Indonesia diidentifikasi sebagai target
serangan trojan Android tingkat lanjut, yang mengancam sistem
keuangan.

Pembebasan Pajak Digital dan Infrastruktur: Asosiasi Startup
Indonesia mendesak pembebasan PPN sementara untuk
infrastruktur cloud guna mengurangi biaya impor.

Lingkungan dan Ekonomi Hijau

ESG di Bawah Tekanan: Pengamat lingkungan memperingatkan
bahwa tekanan margin akibat kebijakan tarif Trump dapat
memperburuk penggundulan hutan ilegal di sektor minyak kelapa
sawit. Seruan untuk subsidi demi keberlanjutan dan dukungan
ekspor semakin meningkat.

Masalah Pendanaan Iklim: Baru 30% dari dana iklim senilai IDR 20
triliun yang dijanjikan yang telah dicairkan, sehingga menghambat
proyek transisi energi termasuk pengembangan bisnis panas bumi.

Kepatuhan ESG di sektor Nikel: Meskipun mendominasi pasokan
nikel global, Indonesia mendapat sorotan karena masalah praktik
ESG di zona peleburan. Pemerintah sedang menyusun kebijakan
pengamanan ESG di bawah Kementerian Koordinator Bidang
Kemaritiman.

Politik dan Hubungan Internasional

Perombakan Kabinet: Desas-desus terus beredar bahwa Presiden
Prabowo akan merombak kabinet—terutama yang berhubungan
dengan perdagangan dan energi—untuk menambah porsi
teknokrat.

Reaksi Keras Terhadap UU Militer: Masyarakat sipil, pakar hukum,
dan pengamat PBB mengkritik revisi UU TNI karena dikhawatirkan
akan memperkuat peran militer di ranah sipil.

Misi Dagang ke Washington: Delegasi yang dipimpin oleh Sri
Mulyani dan Airlangga Hartarto akan mengunjungi Washington
pada tanggal 17 April. Hasilnya akan menjadi penting bagi arah
fiskal, perdagangan, dan investasi di H2.
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Outlook

Arah Makroekonomi: Pelemahan rupiah dan inflasi yang rendah
memberikan ruang bagi Bl untuk mempertahankan kebijakan suku
bunga saat ini, tetapi kenaikan harga dan ketidakpastian global
dapat memicu perubahan di Q2. Penyangga fiskal tetap utuh, tetapi
tekanan akan menguat terutama jika tensi perdagangan meluas
atau arus keluar modal asing meningkat.

Prioritas Kebijakan: Fokus bergeser ke arah pelaksanaan
peraturan, diplomasi terkoordinasi, dan paket bantuan sektoral.
Jika keterlibatan dengan AS dikurangi, Indonesia bisa
memperdalam kerjasama dengan BRICS, ASEAN, dan mitra non-
tradisional.

Pengawasan Pasar: Pasar tetap sensitif terhadap risiko utama. IHSG
kemungkinan akan tertahan di dekat level 6,000 hingga kejelasan
kebijakan muncul pasca pembicaraan dengan AS. Pasar obligasi
saat ini menyukai instrumen tenor panjang di tengah inflasi yang
rendah, sementara stabilitas rupiah tetap rapuh.

Risiko Strategis:
- Kebijakan AS yang tidak dapat diprediksi dan potensi pembalasan.
- Melemahnya kepercayaan investor terhadap tata kelola BUMN.

- Penundaan kebijakan terkait iklim yang melemahkan tujuan
ekonomi hijau.

- Keraguan terhadap investasi digital di tengah meningkatnya biaya
dan masalah regulasi.

- Dinamika politik domestik yang dapat mengubah momentum
kebijakan.

Ketahanan Indonesia akan bergantung pada keseimbangan yang
baik antara diplomasi, kredibilitas reformasi, dan stabilitas ekonomi
makro di tengah fragmentasi global.
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Market Movement
GLOBAL

USD Index sempat naik di awal pekan yang lalu, namun kembali
tertekan dengan kuat hingga support channel pola sejak Mei-2022
di sekitar 99.4. Index berpotensi menguat di kisaran 98.6-101.0.

US Gov10yrs yield pada pekan yang lalu menguat sesuai
perkiraan, namun lampaui perkiraan hingga level-level tertinggi
sejak tahun 2008, disekitar 4.6-5.09. Diperkirakan masih ada
kenaikan yield, dekati area tersebut. Batas koreksi di 4.35.

Emas pekan yang lalu sesuai perkiraan alami koreksi ke hingga
2,956 di awal pekan. Lalu, harga lanjutkan pola kenaikan yang ada
bahkan dengan volume kuat. Kemungkinan akan mengarah ke
3,370-3,455, sementara koreksi normal akan tertahan di 3,095.

Brent oil pekan lalu tutup dekati harga awal pekan, namun dengan
volatilitas besar sepanjang pekan. Harga cenderung akan naik
secara terbatas, setelah gagal tembus terendah sejak Apr-2021 di
sekitar 62.5. Kisaran kemungkinan di 62.5-67.5.

Nickel LME pekan yang lalu kembali turun hingga kisaran yang
diperkirakan di 14,200, lalu kemudian rebound kembali. Rebound
terjadi di support channel pola Aug-24 hingga Apr-25. Ada potensi
kenaikan di kisaran 14,200-15,300.

CPO Malaysia pekan lalu turun sesuai perkiraan, dan tertahan di
level rendah sejak Oct-24. Ada kemungkinan harga akan menguat
setidaknya dalam pola konsolidasi sejak Nov24 di 4,135-4,454.

INDONESIAN MARKET SENTIMENT

Berdasar pola di kurs USDIDR dan trend di Indon CDS 5yrs berikut
ini, maka sentimen market pekan ini membaik meski belum terlalu
bullish. Pola yield spread antara SUN-UST tunjukkan sentimen
positif bagi SUN benchmark tenor 10 tahun.

IDR terhadap USD pekan lalu melemah dan tertahan di level
terendah di 2020 dan 1998. Kemungkinan kurs masih akan
konsolidasi di area ini disekitar 16,650-16,980.

Yield Spread antara SUN vs UST 10yrs sempat dibuka gap up,
namun setelah itu turun kencang membentuk pola engulfing

bearish. Kemungkinan spread yield masih akan turun ke arah

support channel pola Jul2023-Apr2025 di sekitar 2.34.

Yield SUN 10 tahun sempat naik lalu cenderung melemah
menjelang akhir pekan, meski pergerakan masih di kisaran selama
3 pekan terakhir di 6.97-7.23, dengan volatilitas yang tinggi. Yield
masih akan volatile dengan kisaran sedikit membaik di 6.85-7.14.
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Berdasarkan RRG chart, semua yield SUN masih lagging terhadap
benchark 10 tahun, kecuali Sun tenor 16 tahun. Tenor yang
mengalami penguatan momentum adalah tenor yang pendek dari
10 tahun. Dan yang lebih panjang dari 10 tahun mengalami
pelemahan momentum, kecuali yang 11 tahun.

Korelasi Imbal Hasil Obligasi Ekuitas

Keselarasan yang jarang terjadi antara ekuitas AS dan imbal hasil
obligasi memberikan peringatan kritis: investor keluar dari aset AS
secara menyeluruh. Aksi jual yang tersinkronisasi ini menandakan
langkah de-risking yang luas, dengan modal yang awalnya mengalir
ke Treasury sebelum dengan cepat beralih ke tempat berlindung
alternatif yang aman—emas, yen Jepang, dan bahkan mata uang
kripto. Penurunan singkat dalam imbal hasil Treasury sekarang
tampak sementara, karena meningkatnya kekhawatiran inflasi
mendorong ekspektasi Federal Reserve yang lebih agresif. Imbal
hasil siap melonjak lebih dari 50 basis poin minggu ini, menandai
aksi jual pasar obligasi paling tajam sejak September 2019. Pelarian
dari utang pemerintah AS menunjukkan erosi kepercayaan pada
status tempat berlindung yang aman, diperburuk oleh
meningkatnya ketegangan perdagangan.

Kementerian Keuangan Tiongkok telah mengumumkan tarif 125%
atas impor AS, sebagai balasan terhadap bea masuk 145%
Washington atas barang-barang Tiongkok. Di dalam negeri,
sentimen sedang goyah—indeks keyakinan konsumen Universitas
Michigan untuk bulan April turun ke level terendah sejak 2022,
sementara ekspektasi inflasi satu tahun melonjak ke level tertinggi
yang tidak terlihat sejak 1981. Sentimen penghindaran risiko
meluas ke pasar negara berkembang, di mana volatilitas meningkat
secara bersamaan. Indonesia tidak kebal. Korelasi antara ekuitas
lokal dan imbal hasil obligasi mulai mencerminkan tren AS,
meningkatkan risiko tekanan pasar ganda. Namun, dengan
probabilitas 40%, Indonesia mungkin masih mendapat manfaat dari
realokasi modal, karena investor mencari stabilitas di pasar yang
dianggap netral di tengah eskalasi perang dagang global.

Fithra Faisal Hastiadi, Ph.D.
Senior Economist
fithra.hastiadi@samuel.co.id
+628111633191

M. Alfatih, CFTe, CTA, CSA
Senior Technical Analyst
m.alfatih@samuel.co.id
+628118196069
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Indonesia Bond Yield Correlation
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U.S Bond Yield Correlation

U.S. 3- Day Equity - Bond Yield Correlation,
January 2025 - April 2025

Sources: Bloomberg, SSI Research
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COMMODITY PRICES
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WTI Price. USD/ barrel
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MACROECONOMIC DATA DURING APRIL 2025

Indonesia Inflation MoM, Mar-25
(%)
20 r

15 ¢

10
052

05 0.25
0.08
ail ; ; ; ; ¢

030

Ll . [ |
003 g e 003 44s
e b

-10 -

Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 lan-25 Feb-25 Cons' Mar-25
Act.

Source: BPS, Bloomberg, SSI Research

035

-0.76

177
1.65

-0.48

Indonesia Inflation YoY, Mar-25

(%)
15

30
25
20
15 |
10 ¢
05 r

0.0

05
10 -

[205 300

155 157
120

0.76 080

103

-0.09

Source: Bloomberg, SSI Research

Inflation Based on Spending Category, Feb-25

Contribution to

Number Details Inflation

Inflation

Headline Inflation

1 Food, Beverages and Tobacco
2 Personal care and other services
3 Food beverages services/restaurants
4 Education services
5 Transport
6 Clothing and Footwear
Furnishings, household equipment and routine household
7 maintenance
8 Health
9 Recreaction, sport and culture
10 Information, communication and financial services
11 Housing, water, electricity and household fuels

1.03
2.07
871
2.26
1.89
0.83
141

0.95

1.80

117
-0.24
-4.68

1.03
0.61
0.54
0.23
0.11
0.10
0.07

0.05

0.05
0.02

-0.01
074

Source: Bloomberg, SSI Research
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Macro Forecast SSI

GDP (% YoY) 5.02 4.8 5.00
Inflation (% YoY) 1.57 2.70 3.00
Current Account Balance (% GDP) -0.9 -1.5 -1.9
Fiscal Balance (% to GDP) -2.29 2.9 -2.9
Bl 7DRRR (%) 6.0 5.75 5.25
10Y. Government Bond Yield (%) 7.0 7.3 7.24
Exchange Rate (USD/IDR) 16,162 16,850 16,900

Source: SSI Research
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GLOBAL, REGIONAL & FIXED INCOME DATA

As of 11 April 2025
Equity Global Markets Last Price  Daily 5D im 3mM 6M YTD
Dow Jones 39,594  -2.50 -2.35 -4.44 -5.59 -7.63 -6.94
SPX Index 5268 -3.46 -2.38 -5.46 -9.59 -9.41 -10.43
CCMP Index 16,387 -4.31 -0.99 -6.02 -14.48 -10.66 -15.14
KOSPI Index 2,433  -0.50 -1.33 -4.13 -3.30 -6.32 1.38
NKY Index 33,586 -2.96 -0.58 -8.72 -14.30 -15.20 -15.81
HSI Index 20,915 1.13 -8.47 -12.06 9.71 -1.59 4.26
JCl Index 6,262 0.13 -3.25 -4.33 -11.66 -16.73 -11.55
Source: Bloomberg, SSI Research
Currencies Last Price  Daily 5D im 3M 6M YTD
USD/IDR 16,795 0.03 -1.40 -2.32 3.77 7.80 4.30
USD/CNY 7.30 0.28 -0.21 -0.92 -0.49 3.26 -0.03
EUR/USD 1.14 1.44 3.71 4.06 10.91 3.89 9.74
USD/JPY 142.67 1.25 2.99 3.58 -9.55 -4.33 -9.24
USD/THB 33.63 1.69 1.69 0.52 -2.75 0.86 -1.36
USD/MYR 4.42 1.01 0.28 -0.23 -1.62 3.17 -1.07
USD/INR 86.05 0.75 -0.95 1.35 0.09 2.36 0.52
AUD/USD 62.36 -0.02 3.54 -1.20 1.35 -7.77 0.69
Source: Bloomberg, SSI Research
Fixed Income Indicators Last Price
INDOGB 5Y 98.48 -0.16 -0.48 -0.66 1.08 -2.03 0.78
INDOGB 10Y 97.85 -0.19 -0.42 -1.13 0.89 -2.65 -0.49
INDOGB 20Y 100.73 -0.38 0.34 -0.34 1.81 1.95 1.95
INDOGB 30Y %96.44 -0.14 -0.81 -1.80 -0.29 -3.19 -1.13
US Treasury 5Y 4.03 -1.03 4.21 -0.12 -11.88 3.29 -8.02
US Treasury 10Y 439 -0.81 4.92 2.59 -7.75 7.08 -3.95
US Treasury 30Y 4.84 -0.74 4.65 5.22 -2.24 9.63 1.12
INDO CDS 5Y 114.63 -0.33 7.97 43.77 41.89 66.23 45.31

Source: Bloomberg, SSI Research
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JCl Sectoral Last Price  Daily 3M 6M
IDXFIN Index 1,312 -0.04 -1.63 -1.89 -5.19 -13.13 -5.75
IDXBASIC Index 995 3.23 -3.51 -4.90 -18.86 -28.81 -20.53
IDXCYC Index 670 -0.67 -5.82 -11.13 -17.19 -23.98 -19.76
IDXNCYC Index 629 -1.19 -1.58 -3.14 -11.23 -15.02 -13.74
IDXENER Index 2,285 0.73 -3.42 -5.27 -17.38 -16.17 -15.03
IDXINFRA Index 1,203 -0.08 -3.67 -4.82 -18.30 -21.94 -18.64
IDXHLTH Index 1,226 0.71 -0.91 -5.54 -14.05 -23.18 -15.84
IDXTRANS Index 1,113 1.21 -2.47 -3.42 -12.61 -26.16 -14.44
IDXPROP Index 656 -0.31 -2.20 -8.42 -12.58 -19.68 -13.30
IDXINDUS Index 917 0.29 -3.38 -3.15 -8.96 -13.56 -11.41
IDXTECH Index 7,045 -0.13 -6.70 -11.53 71.03 87.56 76.21
Source: Bloomberg, SSI Research
Foreign Trading
Activities 1D 3M 6M YTD
Bonds
(USDbn) -0.03 0.51 0.40 0.76
Equity
(USDbn) -0.01 -2.01 -3.93 -2.18

Source: Bloomberg, as of 11 April 2025

XA Mar-25 Feb-25
Rate
Bl's 7 Day
5.75 5.75
(%)
Fed Rate 4.50 450

(%)

Source: Bloomberg
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Weekly Stock Rank
NO |STOCK | A |
28.5T 34,761,218 879,664
2597 54,357,351 703,770
2297 61411,145 953,911
78T 19,081,245 380479
52T 22495536 242,379
49T 19505448 470,813
44T 560,8584.. 371,072
3.5T 18569409 427177
32T 6,973,828 197,629
26T 3,950,381 183,241

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Weekly Foreign Flow Regular Market
LAST| %CHG| %MTD| %YTD| %52W| NVAL| NAVG| BVAL| .!i'_-_“ﬁl_-IBRD.||
4,792 3.1 RG
7,461 4,093.88 RG
i RG
RG
RG
RG
RG
RG
RG
RG
RG

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research

Weekly Sector Summary

IDXINFRA 6.5 5191.28
IDXENERGY 9.6 §171.88
3.38131.48
6.9.64.78B
IDXPROPERT 255488
: 1.4 44.0B 461.0B
IDXCYCLIC 2.7.-38.4B 147
COMPOSITE 1040.0 35.97
KBAS 10.9 ¥r.2M 41T

IDXTRANS 0.2 2.98 106.0B
5.7 43.0B 1.5T

Source: Bloomberg, STAR, SSI Research
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Economic Calender

Monday April 14 2025 Actual Previous Consensus Forecast
07:00 AM ™= 3G GDP Growth Rate QoQ Adv 0.5% -0.4% 0.2%
07:00 AM = 3G GDP Growth Rate YoY Adv 5.0% 4.2% 4.4%
B CN Balance of Trade $170.528 $77B %848
@mCN  Expors Yoy 23% 44% 5.2%
@ CN Imports Yo -8.4% 2% -1%
10:00 AM = D Foreign Exchange Reserves $154.5B $155.08
11:30 AM « JP Capacity Utilization Mo 4.5% -0.6%
11230 AM o JP Industrial Production Mol Final -1.1% 2.5% 2.5%
11:30 AM « JP Industrial Production Yo Final 22% 0.3%
12:00 PM = KR 10-Year KTB Auction 2.830%
02:00 PM =R Current Account $-3.7958 $-4.38 5-4.5B
04:30 PM DE 12-Month Bubill Auction 2.133%
07:30 PM is1 CA New Motor Vehicle Sales 121.6K 119.0K
07:30 PM i1 CA Wholesale Sales Mol Final 1.2% 0.4% 0.4% Jd
08:00 PM g1 FR 12-Month BTF Auction 1.996% A
08:00 PM IFR 3-Month BTF Auction 2212% A
08:00 PM IFR 6-Month BTF Auction 2.092% AV
10:00 PM = US Consumer Inflation Expectations 31% 3.3% . |
10:30 PM = US 3-Month Bill Auction 4.175% r
10:30 PM = US G-Month Bill Auction 4.000% N
11:00 PM = US Fed Barkin Speech
= D IMatorbike Sales YoY 40% il
= D Car Sales YoY 2.2% (1]
=R Auto Production YoY -13.4% -15.0%
= TR Auto Sales YoY -14.4% -15.5% .
= A SACCI Business Confidence 120 1185 )
=l SACCI Business Confidence 116
BR BCB Focus Market Readout
oP GPEC Monthly Report
Tuesday April 15 2025 Actual Previous Consensus Forecast
12:00 AM = US Fed Waller Speech
05:00 AM = US Fed Harker Speech
06:01 AM £ GB BRC Retail Sales Monitor Yoy 0.9% 0.5% 0.7% Sm.
06:40 AM = US Fed Bostic Speech
B AU RBA Meeting Minutes
10:00 AM LB Consumer Confidence 126.4 1273 _in.
10:35 AM « JP 20-Year JGB Auction 2.278% =g
12:00 PM = 3G MAS 12-Week Bill Auction 2.68% N
12:00 PM - SG MAS 4-Week Bill Auction 2.70% o
01:00 PM DE Whalesale Prices MoM 0.6% 0.2% 0.4% In
01:00 PM DE Wholesale Prices YoY 16% 18% _ull
o3 GB Unemployment Rate 44% 44% 4.4% m
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Tuesday April 15 2025 Actual Previous Consensus Forecast

5l GB Unemployment Rate 4.4% 4.4% 4.4%

01:00 PM iiE GB Average Eamings incl. Bonus (3MorYr) 5.8% 5.7% 57%

01:00 PM 3 GB Employment Change 144K 95.0K

01:00 PM i GB Average Eamings excl. Bonus (3MorYT) 5.9% 5.8%

01:00 PM & GB HMRC Payrolis Change 21K -35.0K =8
01:00 PM R GB Claimant Count Change 44 2K 303K 25K -u
01:30 PM &= IN WPI Food Index YoY 5.94% 5.0%

0130 PM = IN WP1 Fuel YoY 0.71% -1.5%

01:30 PM = IN WP Inflation YoY 2.38% 2.5% 22%

0130 PM = IN WP Manufacturing YoY 2.86% 26%

01:45 PM 1 FR Harmonised Inflation Rate Mol Final 0.1% 0.2% 0.2% n -
01:45 PM IIFR Harmonised Inflation Rate Yoy Final 0.9% 0.9% 0.9% m_
01:45 PM I3 FR Inflation Rate Mol Final 0% 0.2% 0.2% mia
01:45 PM I3 FR Inflation Rate YoY Final 0.8% 0.8% 0.8% ol
03:00 PM 1 FR IEA Oil Market Report

04:00 PM M EA Industrial Production Mot 0.8% -0.4% 0.2% -- 1
04:00 PM | EA ZEW Economic Sentiment Index 39.8 142 1.5 e |
04:00 PM H EA Industrial Production YoY 0% 0.5%

DE ZEW Economic Sentiment Index 516 5 9 |
04:00 PM = DE ZEW Cument Conditions 576 -86 -86

04:00 PM £l GB 10-Year Treasury Gilt Auction 4 679% N
04:30 PM = DE 5-Year Bobl Auction 2.44% A,
04:30 PM = ZA Gold Production YoY 1% -3.0% 3
04:30 PM = 7A IMining Production Mo -1.2% 20% .
04:30 PM = ZA Mining Production YoY -27% -6.5% =
05:30 PM = IN Inflation Rate YoY 3.61% 3.60% 3.9% .
05:30 PM &= IN Inflation Rate Mol 047% 02%

07:15 PM I+ CA Housing Starts 229K 238K 220.0K lon.
I+l CA Infiation Rate YoY 26% 2.8% T |
07:30 PM I*1 CA Core Inflation Rate YoY 27% 2.8% - |
07:30 PM I+l CA Inflation Rate Mol 1.1% 0.7% 0.8% . |
07:30 PM I+l CA Core Inflation Rate Mol 0.7% 0.7% =l
07:30 PM I+l CA CPI Median YoY 29% 29% 3.0% ' |
07:30 PM I*1 CA CPI Trimmed-Mean YoY 29% 2.9% 3.0% vl
07:30 PM I+l CA Manufacturing Sales Mol Final 17% 0.2% -0.2% wall
07:30 PM = US Export Prices Mot 0.1% 11% . |
07:30 PM = US Import Prices Mol 0.4% 0.1% 19% m
07:30 PM = US NY Empire State Manufacturing Index -20 -14.8 -22 ™
07:30 PM = US Export Prices YoY 21% 3.1% il
07:30 PM = US Import Prices YoY 20% 3.4% It
07:55 PM = US Redbook YoY 72% <l
09:30 PM SARB Moenetary Policy Review
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Tuesday April 15 2025 Actual Previous Consensus Forecast
10:35 PM = US Fed Barkin Speech
11:00 PM = US NOPA Crush Report
=D Tourist Arrivals YoY 8.72% 10.0% [ (W
== D Tourist Arrivals Yoy
B SA Inflation Rate MoM 0.2% 0.2% 0.3% Ih
= sA Inflation Rate Yo 20% 22% 21% L
= sA Wholesale Prices YoY 1.5% 22% Il
B TR Budget Balance TRY-310.1B
= IN Balance of Trade $-14 05B $-21B
&= IN Exports $36.918 5378 ]
= IN Imports $50.968 %588 |
Wednesday April 16 2025 Actual Previous Consensus Forecast
03:30 AM = US API Crude Oil Stock Change -1.057M L
04:00 AM = KR Export Prices YoY 6.3% 3% i =
04:00 AM = KR Import Prices YoY 46% 3.9% i
06.00 AM . JP Reuters Tankan Index -1 -3 aE
06:10 AM = US Fed Cook Speech
06:50 AM - JP IMachinery Orders Mo -3.5% 1.1% 1.5% =
06:50 AM . JP Iachinery Orders YoY 4.4% 47%
08:00 AM &= AU Westpac Leading Index Mo 01% 0.2% in
08:30 AM = CN House Price Index YoY -4.8% -4.4%
@ CN GDP Growth Rate YoY 54% 51% 5.0% [ |
= CN Industrial Production YoY 5.9% 5.5% 5.4% Ll
= CN Retail Sales YoY 4% 41% 3.5% [ 1
09:00 AM B CN Fixed Asset Investment (YTD) YoY 41% 4.1% 51% P |
08:00 AM o CN GDP Growth Rate QoQ 16% 1.4% 1.2% ' |
09:00 AM = CN Industrial Capacity Utilization 76.2% 76.5% —unll
09:00 AM = CN Unemployment Rate 5.4% 5.3% 5.4% -l
10:00 AM = D Retail Sales YoY 0.5% 1.0% LI
12:00 PM = SG 1-Year T-Bill Auction 2.95% =
= GB Infiation Rate YoY 2.8% 27% 3.2% <l
01:00 PM = GB Core Inflation Rate Yoy 3.5% 3.4% 3.3% ol
01:00 PM == GB Infiation Rate Mol 0.4% 0.4% N |
01:00 PM == GB Core Inflation Rate Mol 0.4% 0.4% -
01:00 PM == GB Retail Price Index Mohd 0.6% 0.4%
01:00 PM g GB Retail Price Index YoY 3.4% 3.2% 31% ("R
03:00 PM m EA Current Account €13.28 £€19.5B all
03:00 PM = EA Current Account 5.2 €35.4B €37.3B €36.0B
03:00 PM T Harmonised Inflation Rate MoM Final 0.1% 1.6% 1.6% e |
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Wednesday April 16 2025 Actual Previous Consensus Forecast

03:00 PM iwliT Harmonised Infiation Rate Mo Final 0.1% 1.6% 1.6% e ]
03700 PM ERIT Harmonised Infiation Rate YoY Final 1.7% 21% 21% |
03:00 PM ERIT Inflation Rate Mol Final 0.2% 0.4% 0.4% L
03200 PM EniT Inflation Rate YoY Final 16% 2% 2.0% e |
04:00 PM = EA Core Inflation Rate YoY Final 26% 24% 24% ('
04:00 PM m EA CPI Final 127.26 128.04 125.04 wull
04:00 PM B EA Inflation Rate Mol Final 0.4% 0.6% 0.6% = ol
04:00 PM | EA Inflation Rate YoY Final 23% 2.2% 22% il
04:00 PM iniT Current Account £-3811M £1950.0M e
04:30 PM DE 30-Year Bund Auction 3.04% =
05:10 PM = EU 12-Month Bill Auction 2.141%

0510 PM | EU 3-Month Bill Auction 2.254%

0510 PM I EU 6-Month Bill Auction 2.220%

06200 PM = ZA Retail Sales Mol 12% 0.3% Ian
06:00 PM zA Retail Sales YoY 7% 6.5% il
06:00 PM = US MBA 30-Year Mortgage Rate 6.61% [[TH
06:00 PM = US MBA Mortgage Applications 20% ]
06:00 PM == UsS MBA Mortgage Market Index 2923 . |
06:00 PM = Us MBA NMortgage Refinance Index 961.4 _—
06:00 PM = Us MBA Purchase Index 1727 = |
06:30 PM = IN M3 Money Supply YoY 96% . | ]
= Us Retail Sales Mot 02% 1.3% 11% g
07:30 PM = US Retail Sales Control Group Mol 1% 0.2% - E
07:30 PM = US Retail Sales Ex Autos MoM 0.3% 0.2% 01% B
07:30 PM = US Retail Sales Ex Gas/Autos MoM 0.5% 0.3% "
07:30 PM = US Retail Sales YoY 31% 2.6% 1"
08:15 PM = US Industrial Production Mol 0.7% 0.3% 0.2% | ]
08:15 PM = US Capacity Utilization 78.2% 77.9% 78.0% _ml
08:15 PM = US Industrial Production Yoy 1.4% 12% -In
08:15 PM = US Manufacturing Production Mol 0.9% -0.3% ul
08:15 PM = US Manufacturing Production YoY 0.7% 24% L]
1 CA BoC Interest Rate Decision 275% 275% 275% —
| 08:45 PM | 41 CA BoC Manetary Policy Report

09:00 PM = US Business [nventories Mol 0.3% 0.3% 0.2% =1
09:00 PM B US NAHB Housing Market Index 39 39 38 il
08:00 PM B US Retail Inventories Ex Autos Mol 0:5% 0.1% 0.2% 1L
09:30 PM I«1 CA BoC Press Conference

09:30 PM = US EIA Crude Cil Stocks Change 2 553M .
09:30 PM = US ElA Gasoline Stocks Change -1.6M

09:30 PM B US ElA Crude Oil Imports Change 0.36M ol
09:30 PM B US ElA Cushing Crude Oil Stocks Change 0.681M i
09:30 PM B US EIA Distillate Fuel Production Change -0.019M LR
09:30 PM == US EIA Distillate Stocks Change -3.544M

09:30 PM = US ElIA Gasoline Production Change -0.338M -
09:30 PM B US ElA Heating Oil Stocks Change -0.02M [ |
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Wednesday April 16 2025 Actual Previous Consensus Forecast

09:30 PM = US ElA Heating Oil Stocks Change -0.02M [ ]
09:30 PM = Us ElA Refinery Crude Runs Change 0.065M "
10:30 PM = USs 17-Week Bill Auction 4.250% "
11:00 PM = RU PPI MoM 0.9% 26% 1.t
11:00 PM = RU PPl YoY 9.8% 10.2% Nl
11:00 PM = US Fed Hammack Speech

£’ GB 3-Year Treasury Gilt Auction 4.082% A/

Thursday April 17 2025 Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM = Us 20-Year Bond Auction 4632% o
12:30 AM = Us Fed Chair Powell Speech

02:00 AM AR Balance of Trade §227TM $ 900M il
03:00 AM = Us Net Long-term TIC Flows $-45.28 $35.2B | *Y
03:00 AM = US Foreign Bond Investment 5-13.38 ]
03:00 AM = Us Overall Net Capital Flows $-48.88 s
06:00 AM = US Fed Schmid Speech
s JP Balance of Trade ¥584.58 ¥-100.0B il
06:50 AM s JP Exporis Yo 11.4% e |
06:50 AM o JP Foreign Bond Investment ¥-2559.68
06:50 AM s JP Imports Yoy -0.7% |
06:50 AM s JP Stock Investment by Foreigners ¥1808.4B L
07:30 AM ] Non-Cil Exports MoM 26% 6.5% L.
0730 AM - SG Non-Oil Exports YoY 76% 4.5% -8
08:00 AM - 5G Balance of Trade $6.168 $5.3B L1
08:00 AM = KR Interest Rate Decision 275% 25% -1
08:20 AM AU Employment Change -52.8K 412K 30.0K wlln
08:30 AM = AU Full Time Employment Chg -30.7K 20.0K L]
08:30 AM AU Unemployment Rale 41% 4.2% 4.1% all
08:30 AM = AU Part Time Employment Chg 171K 15.0K L]
08:30 AM AU Participation Rate 66.8% 67.0% o0
08:30 AM . JP BoJ Nakagawa Speech
10:35 AM s JP 52-Week Bill Auction 0.6184% WA
01:00 PM = DE PPI YoY 0.7% 0.5% Iat
01:00 PM M= DE PPI Mo 0.2% 0.1% 0.0% L
04:00 PM 1 FR 3-Year OAT Auction 2.59% v
04:00 PM 1 FR 6-Year OAT Auction 2.76%

04:00 P L1 FR T-Year OAT Auction 3.10%

05:00 PM 1 FR 11-Year Index-Linked OAT Auction 1.20%

05:00 PM 1 FR 14-Year OATI Auction 1.41%

05:00 PM 1 FR 28-Year Index-Linked OAT Auction 1.57%

05:00 PM IFR 9-Year Index-Linked OAT Auction 1.20%

06:00 PM 41 CA CFIB Business Barometer 25.0 [
06:00 PM = ZA Building Permits Yoy 31.8% 256% I
06:00 PM B TR TCMB Interest Rate Decision 42.5% 42 5% 42 5% T
06:00 PM = TR Overnight Borrowing Rate 41% 41% Bun_
06:00 PM = TR Ovemight Lending Rate 46% 46% b
06:30 PM B TR Fareign Exchange Reserves $77.848 Is..
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Thursday April 17 2025 Actual Previous Consensus Forecast
06:30 PM = TR Foreign Exchange Reserves $77.848 b
mEA Deposit Facility Rate 25% 2.25% 2.25% n
= EA ECB Interest Rate Decision 2.65% 2.40% 2.40% e
0715 PM | EA Marginal Lending Rate 29% 265% Ban_
0730 PM i+l CA Foreign Securities Purchases C5%7.91B |
07:30 PM i+ CA Foreign Securities Purchases by Canadians C§-3.158 |
= US Building Permits Prel 1.455M 1.46M 1.4M I
= US Housing Starts 1.501M 1.41M 1.42M N
07:30 PM = US Building Permits MoM Prel -1% -4% 1
07:30 PM B US Housing Starts Mol 2% -5.3% s
07:30 PM = US Initial Jobless Claims 223K 224K 227 0K (1]
07:30 PM B US Philadelphia Fed Manufacturing Index 125 6.8 10 [ 1
07:30 PM = US Continuing Jobless Claims 1850K 1890.0K il
07:30 PM &= US Jobless Claims 4-week Average 223K 227 0K | .
07:30 PM = US Philly Fed Business Conditions 56 il
07:30 PM = US Philly Fed CAPEX Index 13.40 .
07:30 PM & US Philly Fed Employment 197 B |
07:30 PM = US Philly Fed New Orders 8.7 | [
07:30 PM & US Philly Fed Prices Paid 48.30 . |
M EA ECB Press Conference
09:30 PM & US ElA Natural Gas Stocks Change 57Bcf ml
10:30 PM B US 4-WWeek Bill Auction 4.245% Sy
10:30 PM & US 8-Week Bill Auction 4.235% St
10:45 PM = US Fed Barr Speech
11:00 PM = US 15-Year Morigage Rate 5.82% <.
11:00 PM = US 30-Year Mortgage Rate 662% Tna
T AR Leading Indicator Mol 231% 16% ol
=ES Consumer Confidence 814 81 .
- RU GDP Growth Rate YoY 31% 35% 1l
Bl CN FDI (YTD) Yoy -20.4% -22 0%
ZIN Passenger Vehicles Sales Yoy 37% 1

Source: Trading Economic Calender, SSI Research
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