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Global Macro Strategy Indicators

Stock Indexes

11/9/203 Daily (%) MTD (%) YD (%)

US - Dow Jones 33,8919 (0.6) 25 22
US - S&P 500 43474 (0.8) 37 132
US - NASDAQ 13,5215 (09 52 292
US - Russell 2000 1,687.2 (16) 15 (42
Eurozone - STOXX 50 4229.2 12 41 115
UK- FTSE 100 7455.7 0.7 18 0.1
Germany - DAX 30 15,352.5 0.8 37 103
France - CAC40 7113.7 11 33 9.9
Japan - Nikkei 32,646.5 15 58 251
South Korea - KOSPI 24271 0.2 6.5 85
MSCI Emerging Markets 956.3 (02) 45 (0.0)
MSCl Asia Excluding Japan 605.1 (0.1) 42 (23
China - Hang Seng 175113 (03) 23 (1L5)
China - CS1300 36128 0.0 11 (6.7)
India - Sensex 64,832.2 (02) 15 6.6
Indonesia - JCI/IDX 6,838.2 0.5 13 (0.2)
Malaysia - FTSE KLCI 14523 (04 07 (29
Thailand - Thai SET 1,405.0 05 17 (158
Philippines - PSEi 6,188.2 0.5 36 (58
IDX Subsectors 11/9/2023 Daily (%) MTD (%) YTD (%)

IDX Financials 1380.1 0.5 19 (25
IDX Basic Materials 1189.5 02)  (17) (22
DX Energy 1954.8 04 (27) (142
IDX Consumer Non-Cyclicals 7410 (00) (13 34
IDX Infrastructures 1339.0 15 56 541
IDX Consumer Cyclicals 799.1 0.2 (400 (6.1
IDX Technology 4109.8 0.1 66 (204)
IDX Properties & Real Estate 708.6 (0.9) 23 (04)
IDX Healthcare 13684  (03) (65 (126)
DX Industrials 11000 01 (22 (62
IDX Transportations & Logistics 1653.5 0.2 (15 (0.5
Commodities 11/9/2023  Daily (%) MTD (%) YTD (%)

0l Brent (USD/bbl) 80,0 06 (85 (69
Oil WTI (USD/bbl) 757 05 (65 (56
Coal Newcastle (USD/ton) 129 12 63 (67.0)
US Soybean il (USD/Ibs) 50.5 1.0 (19) (209
CPO Malaysia (MYR/ton) 3,684 (0.6) 34 (117)
Gold NYMEX (USD/toz) 1970 06 (08 82
Nickel LME (USD/ton) 17673 (16 (14) (409)
Copper LME (USD/ton) 8,110 0.1 07 (3
Wheat CBT (USD/bushel) 581 (19) 44 (267)
Corn CBT (USD/bushel) 468 L7 (22 (3L0)
S&P-Goldman Sachs Commodity Index 555.5 (04) (39 (89
Currencies & Fixed Income 12/31/2022 Daily(%) MTD (%) YTD (%)

Dollar Index 1059 03 (07) 23
USD/IDR 15,655 0.0 (1.4) 0.6
USD/IDR 1 Month NDF 15,690 03 (1.4) 1.0
US Treasuries 10-Year (bp) 462 132 (30.7) 749
Indonesia INDOGB 10-Year (bp) 6.77 (25)  (334) (16.7)
ID CDS 5-Year 85.6 17 (132 (140

Source: Bloomberg, SSI Research
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Pidato Powell di IMF picu penjualan saham di AS

e Pidato hawkish Powell picu aksi jual di pasar saham AS.

e Kami melihat pidato ini sebagai upaya The Fed untuk menjaga kondisi
pasar finansial tetap restriktif terutama melalui kenaikan yield 30Y UST.

e Kami melihat potensi gejolak pasar pada pengumuman inflasi Oktober
hari Selasa depan karena ada peluang kenaikan laju inflasi bulanan.

Chairman Federal Reserve Jerome Powell mengeluarkan pidato bernada hawkish
dalam acara IMF tadi malam. Dalam pidato tersebut, Powell menyatakan bahwa
para pejabat The Fed merasa tidak yakin atas efek restriktif dari kebijakan moneter
terhadap target inflasi saat ini. Hal ini memicu aksi jual tidak hanya di pasar obligasi
global tetapi juga di pasar saham AS yang indeks-indeksnya turun di rentang -0.6%
hingga -0.9% semalam (9/11).

Menurut kami, pernyataan Powell dapat berdampak negatif terhadap IHSG. Akan
tetapi, menurut kami pergerakan IHSG akan cenderung sideways di rentang 6,600-
6,900 dengan potensi bisa mencapai 7,000 pada akhir tahun karena masih adanya
efek positif dari windfall commodity tahun lalu. Selain itu, pergerakan IHSG masih
lebih atraktif dengan penurunan -0.2% YTD dibandingkan dengan MSCI Asia kecuali
Jepang yang sudah turun -2.3% YTD.

Kami memperkirakan pidato Powell berpotensi menimbulkan fluktuasi pasar saat
pengumuman data inflasi CPI AS di bulan Oktober hari Selasa depan (14/11). Saat
ini pelaku pasar di AS khawatir terhadap kemungkinan laju inflasi bulanan inflasi
inti CPl AS naik menjadi 0.4% mom (Sep: 0.3% mom). Apabila hal ini terjadi, maka
pergerakan saham berpotensi bergolak tajam.

Secara fundamental, kami melihat pidato Powell sebagai upaya dari The Fed untuk
tetap menjaga kondisi di pasar keuangan AS tetap restriktif melalui mekanisme
pasar, terutama kenaikan yield 30Y UST yang menjadi indikator utama bagi suku
bunga perbankan AS. Pasar sepertinya juga menyadari hal ini, yang terlihat dari
probabilita The Fed tetap mempertahankan suku bunga FFR di 5.5% pada bulan
Desember sebesar 85%.

Kami berkesempatan menghadiri debat Pemilu 2024 yang dihadiri perwakilan tim
sukses masing-masing capres-cawapres yang diselenggarakan dalam acara Fund
Award kemarin. Kami mendapatkan gambaran yang cukup baik atas kesiapan dari
masing-masing tim capres untuk menghadapi pemilu 2024 baik dari sisi substansi
kebijakan maupun kemampuan problem solving menjawab tantangan sektoral di
pasar keuangan. Silahkan hubungi kami untuk mendapatkan face-to-face briefing.

Sector Recommendation: Food retailers, cigarettes, telco infrastructures, hospitals.
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Chart 1. Samuel’s Regional Stock Watcher Chart 2. Samuel’s Sectoral Watcher 1
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