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1Q23 Auto Sales

Kinerja Positif Penjualan 2W dan 4W

Sektor otomotif di bulan Mar-23 mencatatkan kinerja penjualan yang positif. Penjualan
2W naik +10% MoM (+40.5% YoY) mencapai 633,155 unit dan turut mendongkrak
penjualan secara akumulatif di 1Q23 naik signifikan +44.5% YoY mencapai 1.8 juta
unit, melebihi level prepandemi (+8.5% 1Q19) dan perkiraan kami (33.2% proyeksi SSI).
Tidak hanya itu, penjualan 4W di bulan Mar-23 juga mencatatkan kinerja baik dengan
kenaikan sebesar +16.2% MoM (+2.6% YoY) mencapai 101,048 unit dan mendongkrak
penjualan 1Q23 4W nasional mencapai 282,125 unit (+7.0% YoY), sejalan dengan
perkiraan kami (28.2% proyeksi SSI) dan telah melampaui level prepandemi (+10.9%
1Q19). Seiring dengan penjualan 1Q23 2W yang berhasil melampaui perkiraan kami,
kami merubah proyeksi penjualan 2W nasional FY23F menjadi 5.8 juta unit
(sebelumnya 5.5 juta unit), sejalan dengan perubahan target AISI. Adapun untuk
proyeksi penjualan FY23F 4W nasional masih berada di level 1 juta unit.

ASII: Stabil Menjabat sebagai Market Leader

ASIl kembali berhasil mempertahankan posisinya sebagai market leader baik di 4W
(market share 1Q23: 53.2) serta 2W (>70% melalui brand Honda). Penjualan 4W ASII
naik +5.6% YoY menjadi 150,006 unit, melebihi +11.8% level prepandemi. Kinerja
positif tersebut didukung oleh pertumbuhan penjualan brand utamanya, yaitu Toyota
+5.8% YoY dan Daihatsu +6.9% YoY yang masing-masing berkontribusi 57.2% dan
36.2% penjualan 4W ASIl. Namun, perlu dicatat, penjualan 1Q23 brand-non ASII
tumbuh dengan laju yang lebih cepat, yaitu +8.6% YoY, didukung oleh pertumbuhan
signifikan dari beberapa brand seperti Honda dan Hyundai. Honda 4W sendiri
mencatatkan pertumbuhan penjualan 1Q23 sebesar +33.4% YoY dengan kenaikan
market share menjadi 16.7% (1Q22: 13.4%), sementara Hyundai naik +80.8% YoY
seiring dengan rilisnya Stargazer di bulan Agustus tahun lalu yang diikuti oleh
pertumbuhan market share menjadi 3.7% (1Q22: 2.2%).

Update Insentif EV

Pemerintah telah memberlakukan pemberian subsidi pembelian Kendaraan Bermotor
Listrik Berbasis Baterai (KBLBB) untuk 2W dengan jumlah subsidi IDR 7 juta sejak 20
Maret 2023 dan instentif 4W EV melalui potongan PPN dari 11% menjadi 1% sejak di 1
April 2023. Pemerintah menganggarkan total IDR 7 triliun di sepanjang 2023-2024,
yakni IDR 1.75 triliun di tahun ini (target: 200 ribu motor listrik baru, 50 ribu motor
konversi), serta IDR 5.25 triliun di tahun depan (target: 600 ribu motor listrik baru dan
150 ribu motor konversi). Subsidi motor listrik baru hanya diberikan bagi UMKM
penerima kredit usaha rakyat (KUR), penerima bantuan produktif usaha mikro (BPUM)
dan bantuan subsidi upah, serta penerima subsidi listrik 450VA hingga 900VA,
sedangkan subsidi motor konversi diberikan kepada semua masyarakat. Subsidi 2W EV
saat ini hanya diberikan kepada 13 jenis motor listrik dari 8 perusahaan yang
memenuhi persayaratan tersebut, di antaranya brand Gesits, Selis, Volta, United,
Smoot, Viar, Rakata, dan Politron. Sementara untuk 4W hanya akan diberikan untuk
Hyundai lonig 5 dan Wuling Air EV (TKDN >40%).

Top Pick: DRMA

Kami mempertahankan DRMA sebagai top pick kami dengan TP IDR 920,
merepresentasikan 10.3x PE FY23F. Di tahun ini (FY23F), DRMA akan mengoperasikan
pabrik 4W baru untuk komponen suspension member dan juga akan mulai masuk ke
industry EV melalui komponen dan charging station. Tak hanya itu, DRMA juga telah
mengakuisisi 72,75% saham PT Trimitra Chitrahasta yang berpotensi menumbuhkan
pendapatan DRMA double digit. Perlu dicatat, DRMA mencatatkan kinerja tertinggi di
sepanjang sejarah pada FY22 dengan angka pendapatan (IDR 3.9 triliun, +34.1% YoY)
dan laba bersih (IDR 394 miliar, +89.1% YoY tanpa memperhitungkan one-off gain dari
penjualan aset di Balaraja tahun 2021).
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